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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av upptagande till handel av stamaktier i Hansa Biopharma AB (publ) pd Nasdag Stockholm. Med
”Hansa Biopharma” eller ”Bolaget” avses i Prospektet, beroende p4 sammanhanget, Hansa Biopharma AB (publ), den koncern vari Hansa Biopharma &r moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen ("Koncernen”). Med “Prospektet” avses foreliggande prospekt. Hanvisning till >SEK> avser svenska kronor och hanvisning till
»USD” avser amerikanska dollar. Se avsnittet Vissa definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

Prospekt har upprattats med anledning av upptagande till handel av higst 2 305 260 stamaktier i Bolaget p& Nasdag Stockholm. Detta Prospekt har uppréttats i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”). Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet
med artikel 14 i Prospektforordningen. Prospektet regleras av svensk ratt och tvist i anledning av Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen sésom behdrig myndighet enligt Europaparlamentet och rédets forordning 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i avseendet huruvida Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkénnandet bor inte betraktas som négot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor géra sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats i bade en svensk och engelsk sprakversion. Vid
eventuella avvikelser ska den svenska versionen ha foretrade.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror &r i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar miljoner SEK. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Observera att en investering i Bolaget ar foremal for reglering i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar, vilken kraver att
investerare, under vissa forutsattningar, anmaler till, och erhaller godkannande fran, Inspektionen for strategiska produkter. Investerare bor géra sin egen bedomning
av huruvida anmalningsskyldighet foreligger innan nagot investeringsbeslut avseende de vardepapper som avses i Prospektet fattas.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framétriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt

sadana uttalanden och dsikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “bedémer”, “uppskattar”, ”forvéntar”, “antar”,
“forutser”, “avser”, ’kan”, “kommer”, “ska”, "b6r”, “enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, *’far”, “planerar”, “potentiell”, “berdknar”, “prognostiserar”, “savitt
man kanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser
framtida finansiella resultat, planer och forvéntningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk

omgivning samt andra omsténdigheter som péaverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade
uttalanden &r foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
resultat, kan komma att avvika vasentligt fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i uttalandena.
Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillbérlig vikt vid de framéatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att I&sa Prospektet,
inklusive féljande avsnitt: ”Sammanfattning”, Riskfaktorer” och ”Verksamhetsoversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en
inverkan p& Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Bolaget lmnar inte nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden
som gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.
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I ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, &r det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka hérrdr fran tredje parts undersgkningar visa
sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vésentligt fran sadana uttalanden, till f6ljd av, men inte begrénsat till, forandringar i
allménna ekonomiska férhéllandena, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pé de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar
rantenivaer, férandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer, forandringar i lagar och forordningar samt olyckor eller miljéskador.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inget ansvar for att uppdatera nagot framétriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller
utvecklingar, med undantag for vad som féljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Hansa Biopharmas verksamhet och den marknad som Hansa Biopharma &r verksamt pd. Sadan
information &r baserad pé& Bolagets analys av flera olika kéllor, daribland rapporter, forskningsundersokningar, studier och liknande uppgifter som sammanstllts av
marknadsundersokningsféretag och andra tredje parter, bransch-, medicinska och allménna publikationer, myndighetsuppgifter och liknande.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och
fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation
ar till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis de faktiska marknadsférhallandena. S&dan information &r baserad pé
marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
bér inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och av respondenterna.

Information som kommer fran tredje part har &tergivits korrekt och, sdvitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje part, har inga uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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EUR Euro.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.
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Nasdag Stockholm Den reglerade marknad som drivs av Nasdaqg Stockholm AB.

SEK Svensk krona.

uUsD Amerikansk dollar.
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1 SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning
av hela Prospektet fran investerarens sida. Varje beslut om att investera i
vardepapper medfor en risk och en investerare kan forlora hela eller delar av
det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende informationen
i Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell rétt bli
tvungen att std for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de Gvervager att investera i sadana véardepapper.

Emittenten

Hansa Biopharma AB (publ), org.nr 556734-5359,
Scheelevagen 22, 220 07 Lund

Telefonnummer: +46 - 46 16 56 70

LEI-kod: 549300LLEO25ZJJ3NT91

Kortnamn for stamaktie (ticker): HNSA

ISIN-kod for stamaktie: SE0002148817

Behdorig myndighet

Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig fér godkdnnande av
Prospektet.

Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00.

Webbplats: www.fi.se.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 7 juni 2024.

VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av virdepapperen?

Emittentens sate och
bolagsform

Emittent av véardepapperen dr Hansa Biopharma AB (publ), org.nr. 556734-
5359. Bolaget har sitt séate i Lunds kommun i Skane. Bolaget &r ett svenskt
aktiebolag som &r bildat i Sverige enligt svensk lag, registrerat i Sverige och
bedriver verksamhet enligt svensk lag. Bolagets bolagsform regleras av den
svenska  aktiebolagslagen  (2005:551). Bolagets  LEl-kod  &r
549300LLEO25ZJJ3NT91.

Emittentens  huvudsakliga
verksamhet

Hansa Biopharma &r ett biofarmaceutiskt foretag i kommersiell fas och en
pionjar inom utveckling och kommersialisering av innovativa, livsavgdrande
och livsforandrande behandlingar for patienter med séllsynta immunologiska
sjukdomstillstand. Bolaget har en egenutvecklad teknikplattform for
antikroppsklyvande enzymer som inriktas pa patogena eller
sjukdomsframkallande antikroppar. Bolagets forsta generation av
Immunoglobulin G (”1gG”)-klyvande enzym, imlifidase, &r designad for att
inaktivera 1gG-antikroppar i plasma och vévnad med en enda intravends
behandling. Idefirix™ (imlifidase) fick i augusti 2020 ett villkorligt
godké&nnande av Europeiska kommissionen for desensitiseringsbehandling
av  hogsensitiserade vuxna patienter som har genomgatt en
njurtransplantation och som annars kanske inte skulle kunna fa en ny njure.
Imlifidase marknadsfors for nérvarande i vissa europeiska l&nder under



mailto:finansinspektionen@fi.se

varumarket ldefirix. Detta villkorade godkannande prévas genom en arlig
anstkan om fornyelse dar EMA genomfdr en granskning av bolagets
framsteg i forhallande till de villkor som faststallts av Europeiska
kommissionen for att omvandla det villkorade godkénnandet till ett
standardgodkénnande for forsaljning. Dessutom har Bolaget inlett en Fas 3-
studie i syfte att erhalla godkannande av imlifidase i USA for samma symtom.
Hansa Biopharma raknar med att studien ska vara klar under andra halvaret
2025. Utéver imlifidase har Bolaget ocksa inlett ett kliniskt program med
produktkandidaten HNSA-5487 i sin nasta generation av IgG-klyvande
enzymer. Med detta nya enzym vill Hansa Biopharma mojliggdra upprepade
infusioner och darmed rikta in sig pa sjukdomar och tillstand dar antingen ett
forlangt 1gG-fritt fonster eller intermittent behandling ar énskvart.

Emittentens storre

aktieagare!

Nedan féljer en sammanfattning av Bolagets storsta aktiedgare, med ett
aktieinnehav som motsvarar minst fem procent av aktierna och rosterna i
Bolaget eller mer, per den 31 mars 2024 och darefter kénda foréndringar,
inklusive den riktade nyemissionen som beslutades av Bolagets styrelse den
12 april 2024 (”Nyemissionen”).

Antal
Antal aktier Antal
stamaktier av klass Antal aktier i roster i
Aktiedgare C procent procent
Redmile
Group, LLC 12 209 214 - 18,6 19,3
E;,a'dwe" 6 112 950 - 9,3 9,6

Viktigaste administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestar av Peter Nicklin (ordférande), Eva Nilsagard, Mats
Blom, Andreas Eggert, Anders Gersel Pedersen och Hilary M. Malone.
Bolagets ledande befattningshavare bestar av Sgren Tulstrup, Evan
Ballantyne, Matthew Shaulis, Achim Kaufhold, Hitto Kaufmann och Anne
Safstrom Lanner.

Revisor

KPMG AB, org.nr. 556043-4465, med Stefan Lundberg som ansvarig
revisor.

! Tabellen pavisar inte de 2 305 260 stamaktier som emitteras i Andra Tranchen men inte registrerats per dagen for Prospektet.




Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning av | Den finansiella informationen har hamtats fran (i) Koncernens reviderade
finansiell finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutar den 31 december 2022
nyckelinformation och 2023, som har upprattats i enlighet med IFRS, och (ii) Koncernens

oreviderade finansiella rapporter for tremanadersperioden som slutar den 31
mars 2023 och 2024, som har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering.

Utvalda poster i resultatrakningen

Rakenskapsar som slutade Delarsperioden januari—
den 31 december mars

Belopp i TSEK 2023 2022 2024 2023
Nettoomséttning 134 094 154 525 55 981 24 194
Rorelseresultat -788 496 -588 588 -159 391 -182 348
Periodens resultat -831 720 -611 134 -218 579 -205 421
Resultat per aktie fore -15,83 -13,60 -4,15 -3,92
och efter
utspadning

Utvalda poster i balansréakningen och nettoskuld

Rakenskapsar som slutade den Delarsperioden januari—
31 december mars
Belopp i TSEK 2023 2022 2024 2023
Summa tillgdngar 1018 041 1 687 406 830 550 1499 687
Eget kapital -167 876 602 912 -374 209 414 666

Utvalda kassaflodesposter

Rékenskapsar som slutade Delérsperioden
den 31 december januari-mars
Belopp i TSEK 2023 2022 2024 2023
Kassaflode =~ fran den -755 654 -502 733 -189143  -206 960
I9pande verksamheten
Kassaflode fran 284 229313 116 534
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 7545 1117681 1859 -1768
finansieringsverksamheten
Specifika nyckelrisker for emittenten
Vasentliga riskfaktorer o Bolaget ar starkt beroende av, och darfér exponerat mot risker
specifika for emittenten relaterat till, framgangsrik utveckling, regulatoriskt godkénnande

och kommersialisering av produktkandidater. Per dagen for detta
Prospekt har Bolaget lagt ned mycket arbete och finansiella resurser
pa forskning och utveckling av imlifidase. Bolagets utsikter pa kort
sikt, inklusive Bolagets formaga att finansiera sin verksamhet och
generera intakter, kommer i hog grad att bero pa den framgangsrika
utvecklingen och kommersialiseringen av imlifidase.

e Bolaget &r exponerat mot risker relaterade till genomfdrandet och
resultatet av kliniska studier och sadana kliniska studier kanske inte
kan pavisa det positiva nytto-/riskforhallandet som kravs for att
erhalla marknadsgodkannande for den indikation som studierna




avser. Exempelvis kan resultat fran sadana kliniska studier visa att
den preliminéra dosering som faststéllts for tidiga kliniska studier
kanske inte ar tillracklig for att uppna den effekt som kravs for att
visa ett positivt nytto-/riskforhallande. Om den initiala doseringen
visar sig vara otillracklig kan det medfdra ytterligare studier, vilket
kan Oka tiden och kostnaderna for utvecklingen och ytterligare
forsvara vagen till marknadsgodkannande. Vidare kan Kklinisk
utveckling féra med sig ovéntade fdrseningar, avbrott, extra
kostnader eller negativa resultat och eventuella foérseningar eller
misslyckanden i kliniska studier kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets formaga att erhdlla myndighetsgodkénnanden och
kommersialisera sina produktkandidater, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Bolaget och Bolagets verksamhet &ar foremal for omfattande
regulatoriska krav och ett antal miljd, halso- och sékerhetslagar och
forordningar och Bolaget ar darfor foremal for risker relaterade till
efterlevnad, regulatoriska  granskningar och  myndighets-
godkannanden. For det fall Bolaget eller dess underleverantorer inte
uppfyller regulatoriska krav kan Bolaget ocksa bli féremal for
sanktioner sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter,
verksamhets-restriktioner eller straffrattsliga paféljder, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Hansa Biopharmas
verksamhet och/eller resultat.

Bolaget &r exponerat mot risker relaterade till makroekonomiska
faktorer som ar utanfor Bolagets kontroll, s& som geopolitiska
handelser, pandemier, utbud och efterfragan pa Bolagets marknader,
inflation, deflation, rantehdjningar och rantefluktuationer samt upp
eller nedgangar i investeringsvilja. Allmanna forhallanden i den
globala ekonomin och pa de globala finansmarknaderna skulle kunna
paverka Bolagets resultat negativt och den allmanna efterfragan pa
Hansa Biopharmas produkter och tjanster kan vara sarskilt sarbar for
ogynnsamma ekonomiska forhallanden. En allvarlig eller langvarig
ekonomisk nedgang eller politiska stérningar kan leda till en
forsvagad efterfragan pa Hansa Biopharmas produkter och Bolagets
formaga att vid behov anskaffa ytterligare kapital pa godtagbara
villkor eller éverhuvudtaget.

Hansa Biopharma &r verksamt i ett mycket konkurrensutsatt segment
av den biofarmaceutiska marknaden och ar exponerat mot risker
relaterade till den betydande konkurrensen inom branschen. Bolagets
verksamhet, framtidsutsikter och resultat skulle paverkas vasentligt
och negativt om konkurrenter utvecklar och kommersialiserar
produkter som &r sékrare, effektivare, har farre eller mindre allvarliga
biverkningar, har en bredare acceptans pa marknaden, ar smidigare
eller billigare an nagon produktkandidat som Bolaget kan utveckla.
Hansa Biopharma &r exponerad mot risker relaterade till
kommersialisering, marknadsacceptans och adekvat ersattning fran




sjukvarden for Idefirix och andra potentiella framtida produkter.
Dessutom har Bolaget for nérvarande endast en begrénsad intern
forsaljnings- och marknadsforingsorganisation och Bolaget har
begransad erfarenhet av forsdljning och marknadsforing av
biofarmaceutiska produkter. Aven om Hansa Biopharmas
produktkandidater godkénns, men Bolaget inte lyckas marknadsfora
produkterna, kommer Bolaget inte att kunna generera intakter fran
sadana produkter.

Hansa Biopharmas verksamhet och framtida framgang &r beroende
av Bolagets formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner,
inklusive ledande befattningshavare, samt Bolagets forskning och
utveckling, tillverkning samt férsaljning och kundservice. Bolaget ar
ocksa beroende av sin formaga att rekrytera och behalla konsulter,
radgivare och viktiga opinionshildare for sin framtida framgang. Det
finns en betydande konkurrens om hdgkvalificerad personal med
relevant kunskap och expertis inom flera av de omraden dar
Hansa Biopharma ar verksamt. Om Hansa Biopharma inte lyckas
attranera och behalla kvalificerade ledande befattningshavare,
nyckelpersoner eller annan kompetent personal pa godtagbara villkor
kan Bolaget misslyckas med att utveckla sina produkter.

Hansa Biopharma forlitar sig pa sina samarbetspartner i sin
verksamhet, och &r darmed exponerat mot risker relaterade till, bland
annat for att hjélpa till med, eller bedriva, klinisk och regulatorisk
utveckling, tillverkning och/eller kommersialisering av vissa av
Hansa Biopharmas produkter och produktkandidater eller for att fa
tillgang till antigener, teknik, kompetens och information som
Bolaget inte besitter.

Bolagets kommersiella framgang ar delvis beroende av att Bolaget
erhaller och behaller patent och andra former av immateriella
rattigheter for Bolagets produktkandidater och metoder for
behandling av patienter som anvéander dessa produkter, eller av
licensiering av sadana rattigheter. Foljaktligen finns det en risk att
Bolaget tvingas in i rattsprocesser eller andra férfaranden géllande
pastadda intrang i immateriella rattigheter, vilket kan vara kostsamt
och tidskravande. Om Bolaget skulle bli foremal for en rattstvist eller
inte kunna erhalla en licens pa kommersiellt rimliga villkor for dessa
patent skulle det kunna skada Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning, resultat och framtidsutsikter.

Bolagets formaga att utveckla och kommersialisera sina
produktkandidater &r starkt beroende av licenser for patentrattigheter
och annan immateriell egendom som beviljats Bolaget av tredje part.
Det finns en risk att Bolaget inte kan fa ytterligare licenser fran tredje
part for att framja Bolagets forskning eller mojliggora
kommersialisering av Bolagets produktkandidater till en rimlig
kostnad eller pa rimliga villkor, eller éverhuvudtaget. | sadana fall
kan Bolaget behova lagga ned mycket tid och resurser pa att utveckla
eller licensiera ersattningsteknik.




o Bolaget kan i framtiden komma att bli involverat i réttsliga
forfaranden  med  tredje  part  eller  tillsyn—  eller
forvaltningsmyndigheter  relaterade till Bolagets pagaende
verksamhet eller annat vilka kan komma att ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

e Bolaget har sedan verksamheten startade redovisat nettoforluster och
kassaflodet forvéantas vara fortsatt negativt tills Bolaget genererar
vasentliga intakter fran nagon lanserad produkt. Bolaget raknar med
att det kommer att droja flera ar innan Bolaget har kommersialiserat
imlifidase, eller andra produktkandidater i andra jurisdiktioner &n
Europa, om det nagonsin sker. For att Bolaget ska kunna fortsatta
avancera utvecklingen av sina produktkandidater och fortsétta sin
verksamhet behover Bolaget erhalla ytterligare finansiering. Sadan
ytterligare finansiering kan till exempel ske genom kapital- eller
skuldfinansiering. Bolaget kan inte garantera att framtida
finansiering kommer att vara tillganglig, i tillrdcklig omfattning, eller
pa villkor som ar acceptabla for Bolaget, eller 6verhuvudtaget. Om
Bolaget inte kan erhalla finansiering nar det behdvs kan det leda till
att Bolaget avsevart tvingas begréansa, fordroja eller avbryta ett eller
flera av sina forsknings- eller utvecklingsprogram eller
kommersialiseringen av en egen produktkandidat, eller inte kunna
utoka sin verksamhet eller pa annat sétt dra nytta av Bolagets
affarsmajligheter. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och framtida tillvaxtmaojligheter negativt.

e Bolaget &r exponerat mot risker relaterade till dess skatteposition,
inklusive att skattemyndigheter ifrdgasatter den skatteréttsliga
position som Bolaget intagit.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste e

enskaper

Véardepapper  som ar
foremal for upptagande av
handel

Stamaktier i Hansa Biopharma AB (publ).

ISIN-kod SE0002148817.

Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett nominellt véarde pa
1 SEK.

Totalt antal aktier i Bolaget

Den 12 april 2024 offentliggjorde Bolaget att styrelsen hade beslutat om en
riktad nyemission av 12 780 000 stamaktier uppdelad i tva trancher varav den
forsta tranchen bestar av 10 474 740 stamaktier ("FOrsta Tranchen”) och
den andra tranchen bestar av 2 305 260 stamaktier ("’Andra Tranchen”) till
ett antal svenska och internationella institutionella investerare (den Forsta
Tranchen och den Andra Tranchen bendmns gemensamt ”Nyemissionen”).
Per dagen for Prospektet har Bolaget totalt 65 508 981 aktier registrerade hos
Bolagsverket, varav 63 146 536 &r stamaktier och 2 362 445 dr C-aktier,
vilket omfattar de 10 474 740 stamaktier som emitterades under den Forsta
Tranchen. Efter registrering av 2 305 260 stamaktier under den Andra
Tranchen, uppgar antalet aktier till 65 451 796 stamaktier och 2 362 445 C-
aktier, sammanlagt 67 814 241.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Varje stamaktie i Bolaget ger innehavaren en rost pa bolagsstamman och en
C-aktie ger innehavaren en tiondels rost pa bolagsstamman. Varje aktieagare
har rétt att avge det antal roster som motsvarar aktiedgarens aktier i Bolaget.




Om Bolaget beslutar att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan
betalning 4n apportegendom, ska &gare av stamaktier och C-aktier atnjuta
foretradesratt att teckna nya aktier av samma slag proportionellt mot det antal
aktier som de tidigare innehade (primar foretradesratt).

Stamaktierna ger lika ratt till utdelning och vid Bolagets likvidation ger
stamaktierna samma rétt till Bolagets tillgangar som andra aktier. C-aktier
ger inte ratt till utdelning. Vid Bolagets likvidation ger C-aktier motsvarande
ratt till Bolagets tillgdngar som andra aktier, dock inte till ett belopp som
Overstiger aktiens kvotvarde.

Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna dr inte foremal for nagra dverlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Var kommer vardepapperen

att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets stamaktier handlas pa Nasdaq Stockholm, under kortnamnet HNSA.
De nya stamaktierna forvantas tas upp till handel pad Nasdagq Stockholm
omkring den 12 juni 2024.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for vardepapperen

o Eftersom en investering i aktier kan dka eller minska i varde finns
det en risk att investerare inte far tillbaka sitt investerade kapital.

e Hansa Biopharmas stamaktier dr endast noterade i SEK och
eventuella framtida utdelningar kommer att utbetalas i SEK. Detta
innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa
vardet av sitt innehav och eventuella utdelningar vid omrakning till
andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.
Dessutom kan skattelagstiftningen i bade Sverige och aktiedgarens
hemland paverka intékterna fran eventuella utdelningar som
utbetalas. | vissa jurisdiktioner kan det finnas restriktioner i nationell
vardepapperslagstiftning som innebdr att aktiedgare i dessa
jurisdiktioner ar forhindrade att delta i Bolagets nyemissioner och
andra erbjudanden om Overlatbara vardepapper till allménheten.
Exempel pa sadana jurisdiktioner & USA, Australien, Hongkong,
Kanada och Singapore, i vilka jurisdiktioner Bolaget kan ha
aktiedgare. Om Hansa Biopharma i framtiden emitterar nya aktier
med foretréddesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa
jurisdiktioner, inklusive dessa lander, omfattas av restriktioner som
bland annat innebdr att de &r forhindrade att delta i
foretradesrattsemissioner eller att deras deltagande pa annat satt
forsvaras eller begransas.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Varfor upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Den 12 april 2024 offentliggjorde Bolaget att styrelsen hade beslutat om
Nyemissionen, uppdelad i tva trancher dar den Forsta Tranchen bestar av 10
474 740 stamaktier och den Andra Tranchen bestar av 2 305 260 stamaktier.
Teckningskursen i Nyemissionen faststalldes till 29,12 SEK, motsvarande
stangningspriset av Bolagets stamaktier pa Nasdaq Stockholm den 11 april
2024. Teckningskursen i Nyemissionen beslutades av Bolaget baserat pa
forhandlingar pa armlangds avstand med de deltagande investerarna,
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inklusive bade deltagande befintliga aktiedgare och nya investerare, samt i
samrad med de investmentbanker som &r involverade i Nyemissionen.
Nyemissionen genomférs med stdd av det bemyndigande som beslutades av
arsstamman i juni 2023. De stamaktier som emitteras i den Forsta Tranchen
omfattas av ett undantag fran skyldigheten att offentliggora ett prospekt. Den
Andra Tranchen &r foremdl for godkannande av Prospektet av
Finansinspektionen och handel med stamaktier emitterade i den Andra
Tranchen forvantas inledas pa Nasdag Stockholm omkring den 12 juni 2024.

Kostnader

Bolagets kostnader i samband med upprattandet av Prospektet samt
upptagandet till handel av 2 305260 stamaktier pa Nasdagq Stockholm
forvantas uppga till cirka 400 000 SEK.

Intressekonflikter

Advokatfirman Vinge KB har varit legal radgivare i samband med
upprattandet av detta Prospekt. Advokatfirman Vinge KB kan komma att
tillhandahalla ytterligare legala tjanster till Bolaget.
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2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vara vasentliga for Hansa Biopharmas verksamhet
och framtida utveckling. Investeringar i Bolagets aktier bor foregas av en oberoende bedémning,
med eller utan hjalp av radgivare, av de risker som ar férknippade med en investering i
vardepapperen. Nedanstaende riskfaktorer hanfor sig till Hansa Biopharmas verksamhet, bransch
och marknader. Riskfaktorerna presenteras i fyra kategorier: “Risker relaterade till
Hansa Biopharmas verksamhet och bransch”, “Legala risker”, "Finansiella risker” och "Risker
relaterade till virdepapperen” med vissa underkategorier. De mest vasentliga riskfaktorerna i varje
kategori, baserat pa Hansa Biopharmas bedémning av sannolikheten for att en risk ska intraffa och
den forvantade omfattningen av dess negativa inverkan, presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Redogdrelsen nedan &r baserad pa
information som &r tillganglig per dagen for detta Prospekt. | enlighet med Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) dr de riskfaktorer som anges nedan
begransade till sadana risker som &r specifika for Bolaget och/eller véardepapperen och vésentliga
for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

2.1 Risker relaterade till Hansa Biopharmas verksamhet och bransch

211 Risker relaterade till framgangsrik utveckling, regulatoriskt godkadnnande och
kommersialisering av imlifidase

Hansa Biopharmas verksamhet &ar starkt beroende av framgangsrik utveckling, regulatoriskt
godkannande och kommersialisering av produktkandidater. Bolaget har for narvarande endast en
produktkandidat, imlifidase, som har beviljats ett villkorat marknadsgodkannande for kommersiell
forsaljning i Europeiska Unionen ("EU”) under namnet Idefirix™ for desensitiseringsbehandling av
hogsensitiserade vuxna patienter som har genomgatt en njurtransplantation och som annars kanske
inte skulle kunna fa en ny njure. Hansa Biopharma har inte slutfort klinisk utveckling av nagon annan
produktkandidat och kan pa grund av bland annat de osékerhetsfaktorer som beskrivs under ”Risker
relaterade till genomforande och resultat av kliniska studier” och ”Risker relaterade till efterlevnad,
regulatoriska granskningar och myndighetsgodk&nnanden” inte garantera att Bolaget nagonsin
kommer att ha nagra andra kommersiella produkter an Idefirix- Per dagen for detta Prospekt har
Bolaget lagt ned mycket arbete och finansiella resurser pa forskning och utveckling av imlifidase.
Bolagets utsikter pa kort sikt, inklusive Bolagets formaga att finansiera sin verksamhet och generera
intakter, kommer i hog grad att bero pa den framgangsrika utvecklingen och kommersialiseringen av
imlifidase.

2.1.2 Risker relaterade till genomférande och resultat av kliniska studier

Hansa Biopharma bedriver kliniska studier (det vill saga studier pa patienter) avseende sina
produktkandidater, déribland avseende de foreslagna indikationerna for imlifidase. Bolaget har
erhallit ett villkorat godkannande inom EU for Idefirix men har inte slutfort den kliniska utvecklingen
av ldefirix. | juni 2023 erholl Bolagets partner Sarepta godkannande fran den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng. US Food and Drug Administration) ("FDA”) for
Sareptas produkt SRP-9001 och en klinisk studie med imlifidase som forbehandling inleddes i
december 2023. 1 juli 2023 beviljades Bolaget dessutom ett provisoriskt godkénnande av australiska
lakemedelsmyndigheten, Australian Therapeutic Goods Administration, for anvandning av Idefirix
och Bolaget har for narvarande pagaende ansokningar om marknadsgodkannande pa respektive
MENA-marknader (Mellantstern och Nordafrika). Daremot kan Bolaget inte garantera att man
kommer att slutféra klinisk utveckling av imlifidase som en férbehandling till Sareptas SRP-9001
eller nagon annan kandidat. Kliniska studier ar kostsamma, tidskravande samt férenade med risker
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sasom svarigheter att starta upp kliniska testcenter, svarigheter med rekrytering av lampliga patienter,
att den faktiska kostnaden per patient 6verskrider budget och brister i utférandet av studierna fran
sjukhusen som deltar i studien. Det finns ocksa risker for forseningar av kliniska studier. Sadana
forseningar kan uppkomma av en rad olika anledningar, daribland svarigheter att pa godtagbara
villkor nd éverenskommelser med potentiella testcenter, forseningar med att erhélla ett positivt
yttrande fran den oberoende etikkommittén, svarigheter med att rekrytera personer till en Kklinisk
studie och/eller att patienter inte slutfor en studie eller atervander for uppféljning. Om forseningar
uppstar som beror pa omstandigheter som Bolaget har svart att, eller inte kan, kontrollera finns det
en risk att forseningar fortgar och att de kliniska studierna till foljd déarav skjuts upp eller férsenas.

Kliniska studier kanske inte kan pavisa det positiva nytto-/riskférhallandet som kravs for att erhalla
marknadsgodkéannande for den indikation som studierna avser. Resultat fran sadana kliniska studier
kan visa att den prelimindra dosering som faststallts for tidiga kliniska studier kanske inte ar
tillracklig for att uppna den effekt som kravs for att visa ett positivt nytto-/riskférhallande. Om den
initiala doseringen visar sig vara otillracklig kan det medfora ytterligare studier, vilket kan 6ka tiden
och kostnaderna for utvecklingen och ytterligare forsvara vagen till marknadsgodkannande. Om
onskat resultat i kliniska studier inte kan uppnas kan det leda till att marknadsgodkannande uteblir,
vilket kan forsena eller aventyra Bolagets formaga att utveckla, marknadsféra och salja
produktkandidaten i fraga. Under processens gang kan Bolaget, baserat pa utvérdering av tillganglig
kliniska data, uppskattade kostnader relaterade till fortsatt utveckling, marknadstévervéganden och
andra faktorer, komma att upphtra med utvecklingen av sina produktkandidater.

Klinisk utveckling kan fora med sig ovéntade fOrseningar, avbrott, extra kostnader eller negativa
resultat och eventuella forseningar eller misslyckanden i kliniska studier kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets formaga att erhalla myndighetsgodkdnnanden och kommersialisera sina
produktkandidater, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Detta kan innebéra att Bolaget behover anskaffa kapital och/eller
att Bolaget inte kan fortsatta sin verksamhet i sin nuvarande form eller éverhuvudtaget.

2.1.3 Risker relaterade till efterlevnad, regulatoriska granskningar och myndighetsgodkénnanden

For att godkannas for kliniska studier och/eller marknadsforing och forsaljning, maste alla lakemedel
under utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkéannas av FDA eller den
europeiska likemedelsmyndigheten ("EMA”) eller annan relevant tillsynsmyndighet pa respektive
marknad. Registreringsforfarandet ar tidskrdvande och innebdr krav vad galler produktutveckling,
Kliniska studier, registrering, godkannande, markning och distribution. Samtliga regulatoriska
processer har faststallda tidslinjer men kan fordréjas och gora utvecklingen och kommersialiseringen
av en produkt dyrare. Det finns en risk att Bolaget i framtiden misslyckas med att erhalla relevanta
tillstand och/eller registreringar, vilket kan ha en negativ inverkan pa formagan att inleda forsaljning
av nya produkter.

Hansa Biopharma och dess underleverantrer maste folja de regler som ar tillampliga for olika
produkttillverkningssteg ~ sdsom  testning,  kvalitetskontroll och  dokumentation.  Alla
produktionsanlaggningar som anvands for produktion av Bolagets nuvarande eller framtida
potentiella produkter maste godkannas av tillsynsmyndigheter och kan komma att inspekteras
I6pande vilket, om anlaggningen inte uppfyller krav fran FDA eller annan relevant myndighet, kan
leda till produktionsavbrott som kan paverka produktforsorjning och distribution negativt.

Awven efter det att en produkt har godkants maste alla foretag uppna vissa regulatoriska krav for att

uppratthalla det aktuella marknadsgodkéannandet. Om de regulatoriska kraven inte efterlevs eller om
det finns andra patientsakerhetsrelaterade problem med produkten pa marknaden, kan den relevanta
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behdriga myndigheten vidta regulatoriska atgarder, inklusive, men inte begransat till, upphavande
eller aterkallande av marknadsgodkannande eller andra begransningar (till exempel inférande av en
kontraindikation, indikationsbegransning, riskhanteringsatgarder eller kompletterande studier). Den
behdriga myndigheten kan ocksa besluta om aterkallelse av produkten, eller vissa partier, fran
marknaden.

Lakemedelsmarknaden &r strikt reglerad. Nationella och internationella tillsynsmyndigheter kan
stoppa eller fordroja utvecklingen av ett visst lakemedel baserat pa ny data eller vetenskaplig
information och kan ocksa, tillfalligt eller pa obestamd tid, dra tillbaka ett lakemedel fran marknaden
efter lamnat godkannande om tillsynsmyndigheten anser att allmanhetens sékerhet och hélsa &r
hotad. For det fall Bolaget eller dess underleverantorer inte uppfyller de regulatoriska krav vilka
refererats till ovan, kan Bolaget ocksa bli féremal for andra sanktioner sdsom avgifter, boter,
beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Hansa Biopharmas verksamhet och/eller resultat.

2.14 Risker relaterade till makroekonomiska forhallanden

Hansa Biopharmas verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer utanfor Bolagets kontroll,
sasom inflation, deflation, rantehdjningar och rantefluktuationer, geopolitiska héandelser och
pandemiutbrott  (till exempel infektionssjukdomar som Covid-19-pandemin). Sadana
makroekonomiska faktorer kan ha en negativ effekt pa marknaden for lakemedelsprodukter och kan
som en konsekvens darav ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och eventuella framtida intakter. En sadan utveckling kan aven forsvara for Bolaget att, pa acceptabla
villkor eller 6verhuvudtaget, anskaffa kapital om sa behdvs. En svag eller nedatgaende ekonomi kan
&ven pressa Bolagets leverantorer, vilket potentiellt kan resultera i stérningar i leveranskedjor.

Hansa Biopharma ar exponerat mot risker relaterade till politisk instabilitet och geopolitiska
handelser, sasom Rysslands invasion av Ukraina och konflikten mellan Israel och Hamas. Hansa
Biopharma har ingen verksamhet i, eller samarbeten med, nagra tredjepartsleverantorer fran Ukraina,
Ryssland eller Israel och Bolagets operativa verksamhet har inte, per dagen for Prospektet, paverkats
direkt av konflikterna. Inte heller det israeliska bolaget Medison Pharma, Bolagets
kommersialiseringspartner i Israel, har per dagen for Prospektet direkt paverkats av konflikten mellan
Israel och Hamas.

Konflikterna har dock redan haft eller forvantas fa negativa effekter pa den globala ekonomin,
aktiemarknaderna, valutakurserna, energipriserna, den globala frihandeln, vilket darmed paverkar
Hansa Biopharmas verksamhet negativt. Dessutom finns det en risk att uppkomsten av en pandemi
kan ha en vasentligt negativ inverkan pa globala leveranskedjor och orsaka materialbrist, avbrott i
produktleveranser och avbrott eller forseningar i kliniska studier. Sadana effekter skulle i sin tur
paverka Bolagets verksamhet och leda till svarigheter att rekrytera patienter, forseningar och 6kade
forsknings- och utvecklingskostnader.

| den man Rysslands invasion av Ukraina, konflikten mellan Israel och Hamas eller en begynnande
pandemi paverkar Bolagets verksamhet och finansiella resultat negativt, kan det ocksa fa till foljd att
sannolikheten dkar for manga av de andra riskerna som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer”, daribland
de risker som ror Bolagets kliniska utvecklingsverksamhet, distributionskedjan for Bolagets
pagaende och planerade kliniska studier, tillgangligheten hos statliga och regulatoriska myndigheter
som kan genomfora inspektioner av Bolagets kliniska testcenter, granska material som lamnats in till
stdd for Bolagets ansokningar om regulatoriskt godkdnnande och bevilja godkannande av
produktkandidater, samt framgang for Bolagets kommersiella lansering i Europa och eventuella
lansering i andra lander och/eller territorier.
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Allmanna forhallanden i den globala ekonomin och pa de globala finansmarknaderna skulle kunna
paverka Bolagets resultat negativt och den allménna efterfragan pa Hansa Biopharmas produkter och
tjanster kan vara sarskilt sarbar for ogynnsamma ekonomiska forhallanden. En allvarlig eller
langvarig ekonomisk nedgang eller politiska storningar kan leda till en forsvagad efterfragan pa
Hansa Biopharmas produkter och Bolagets forméaga att vid behov anskaffa ytterligare kapital pa
godtagbara villkor eller éverhuvudtaget. En svag eller avtagande ekonomi eller politiska stérningar
kan ocksa leda till att tillverkare eller leverantorer blir utsatta for pafrestningar, vilket kan resultera i
leveransstdrningar, eller att Bolagets kunder dréjer med att betala for Bolagets produkter och tjanster.
Allt detta skulle kunna skada Bolagets verksamhet och Bolaget kan inte forutse alla sétt pa vilka det
politiska eller ekonomiska klimatet och férhallandena pa finansmarknaden skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet negativt.

2.15 Risker relaterade till den betydande konkurrensen inom Bolagets bransch

Hansa Biopharma ar verksamt i ett mycket konkurrensutsatt segment av den biofarmaceutiska
marknaden. Bolaget méter konkurrens fran manga olika hall, daribland stora lakemedelsbolag,
specialiserade lakemedelsholag och bioteknikbolag, samt fran akademiska institutioner, statliga
myndigheter och privata och offentliga forskningsinstitutioner. Bolagets produktkandidater
kommer, om de framgangsrikt utvecklas och godkénns, att konkurrera med etablerade
behandlingar, varav vissa marknadsfors av stora och internationella bolag. Exempelvis méter
Bolagets igG-klyvande enzym konkurrens fran flera konkurrenter som for narvarande utvecklar
egna lgG-klyvande enzymer for desensitiseringsbehandling av hdgsensitiserade vuxna patienter
som har genomgatt en njurtransplantation. Dessutom forvantar sig Hansa Biopharma konkurrens
fran nya behandlingar som &r under utveckling eller som kan komma att utvecklas fram till klinisk
anvandning av Bolagets konkurrenter. Det finns olika grader av konkurrens inom de
sjukdomsomraden och symtom som Bolaget riktar in sig pa och till exempel, ingen annan
behandling ar for nérvarande godkénd for att mojliggora njurtransplantation hos hégsensitiserade
patienter med ett inkompatibelt organ fran en avliden donator. Emellertid, dven om inga
behandlingar har godkénts for antikroppsmedierad avstétning (’AMR™), undersoker CSL Behring
for ndrvarande clazakizumab, en monoklonal antikropp mot interleukin-6 for potentiell behandling
av AMR, dar studien forvéntas vara slutférd under 2024 samt med forvantat AMR-godkénnande
under 2025. Konkurrensen inom autoimmuna sjukdomar ar intensiv. Flera bolag, déribland
Argenx, UCB och Johnson & Johnson, genomfor for narvarande kliniska studier for att undersoka
sina neonatala Fc-receptorblockerare for potentiell behandling av flera IgG-medierade autoimmuna
sjukdomar. Det finns ocksa flera tekniker som utforskas av Bolagets konkurrenter for att kringga
utmaningen med redan existerande neutraliserande antikroppar mot adeno-associerade virala
vektorer, sdsom Selecta Biosciences Inc. som for narvarande prévar sin immuntoleransplattform
for att mojliggéra en ny dosering av genterapier som anvander adeno-associerade virala vektorer.

Manga av Bolagets konkurrenter har betydligt storre finansiella resurser och resurser for utveckling
av produktkandidater, tillverkning och marknadsforing &n Hansa Biopharma. Stora l&ékemedels-
och bioteknikbolag har stor erfarenhet av kliniska studier och av att erhalla regulatoriskt
godkénnande for sina produkter, samt att fusioner och forvarv inom dessa branscher kan leda till
att ytterligare resurser koncentreras till ett mindre antal storre konkurrenter. Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter och resultat skulle paverkas vasentligt och negativt om konkurrenter utvecklar och
kommersialiserar produkter som &r sékrare, effektivare, har féarre eller mindre allvarliga
biverkningar, har en bredare acceptans pd marknaden, &r smidigare eller billigare &n nagon
produktkandidat som Bolaget kan utveckla.
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2.1.6 Risker relaterade till kommersialisering, marknadsacceptans och adekvat ersattning fran
sjukvarden for Idefirix och andra potentiella framtida produkter

Efter det att ett lakemedel blir godkéant kvarstar risken att lakemedlet, regionalt eller globalt, inte
uppnar den dnskade nivan av marknadsacceptans fran lakare inom malgruppen, sjukhus, patienter
och tredjepartsbetalare, vilket skulle kunna forhindra Bolaget fran att generera intakter eller na
I6nsamhet. Hur vél Bolagets produkt accepteras av marknaden &ar bland annat beroende av
acceptansen av det aktuella lakemedlet som en séker och effektiv behandling, relativ smidighet,
forekomsten och allvarlighetsgraden av biverkningar, behandlingskostnaden i forhallande till
alternativa atgarder eller behandlingar eller varningar som finns pa lakemedlets godkanda
markning. Utebliven marknadsacceptans kan paverka Hansa Biopharmas renommé och efterfragan
pa Bolagets produkter negativt och kan aven forsvara kommersiell framgang for nuvarande och
framtida produkter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

En annan viktig faktor for en framgangsrik kommersialisering av en produkt ar den ersattning som
finns tillganglig fran privata forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for
sjukvardsprodukter och -tjanster och under 2023 erhéll Bolaget erséttning i Tjeckien, Spanien och
Belgien for anvandning av Idefirix. Erséttningsnivaer som fran tid till annan tillampas for
lakemedelsprodukter beror pa flera faktorer sasom lagstiftning, det véarde produkten anses kunna
tillfora patienten och sjukvardssystemet, den betalande partens uppfattning om huruvida produkten
ar saker och effektiv, medicinskt relevant och lamplig for patienter samt huruvida den ar
kostnadseffektiv utifran de lagar och regler som ér tillampliga pa den specifika marknaden. Om
lakare, sjukhus och andra medicinska inrattningar inte kan fa gynnsamma ersattningsnivaer fran
tredjepartsbetalare for behandlingar med Bolagets produkter, eller om erséttningen fran
tredjepartsbetalare for en sadan produkt minskar avsevart, kan det leda till motvillighet att anvanda
Bolagets produkter. Det finns dessutom en risk att produkten inte kvalificerar sig for
produktersattningar fran privat och offentligt finansierade halsovardsprogram eller att ersattningen
ar eller blir lagre an forvantat.

Dessutom har Bolaget for nérvarande endast en begrénsad intern forsaljnings- och
marknadsforingsorganisation och Bolaget har begréansad erfarenhet av forsdljning och
marknadsforing av biofarmaceutiska produkter. Bolaget ar for narvarande inte part i ett strategiskt
samarbete som ger Bolaget tillgang till en samarbetspartners resurser for att sélja och marknadsfora
Idefirix. For att nd kommersiell framgang maste Bolaget utveckla eller forvéarva en forsaljnings-
och marknadsforingsorganisation, lagga ut dessa funktioner pa tredje part eller ingd avtal med
samarbetspartners.

Det finns risker bade nar det galler att utveckla interna forséljnings- och marknadsforingsresurser
och att inga avtal med tredje part for att utfora dessa tjanster. Pa nyckelmarknader som Europa och,
forutsatt att FDA lamnar sitt godkdnnande, USA har Hansa Biopharma for avsikt att
kommersialisera Idefirix genom att etablera sin egen kommersiella organisation. Aven om Bolaget
utvecklar interna forséaljnings- och marknadsforingsresurser kan Hansa Biopharma misslyckas med
att lansera eller marknadsfora sina produkter pa ett effektivt satt pa grund av att Bolaget inte har
nagon erfarenhet av forsaljning och marknadsféring av biofarmaceutiska produkter. Dessutom &r
det dyrt och tidskravande att rekrytera och utbilda en séljkar, vilket kan forsena en produktlansering.
Om en sadan lansering forsenas eller av nagon anledning inte genomfors, skulle Bolaget i fortid
eller i onodan ha adragit sig dessa kommersialiseringskostnader, och investeringen skulle ga
forlorad om Bolaget inte kan behalla eller omplacera forsaljnings- och marknadsforingspersonal.
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Hansa Biopharmas anstrangningar for att utbilda léakarkaren och betalarna om fordelarna med
Bolagets produktkandidater kan krdava betydande resurser med tanke pa de relativt sallsynta
indikationerna for dem och kanske aldrig lyckas. Sddana anstrangningar kan krava mer resurser an
vad som vanligtvis kravs pa grund av komplexiteten och sallsyntheten hos Bolagets
produktkandidater och indikationerna for dem. Aven om Hansa Biopharmas produktkandidater
godkénns, men Bolaget inte lyckas marknadsféra produkterna, kommer Bolaget inte att kunna
generera intakter fran sddana produkter.

2.1.7 Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner, konsulter och radgivare

Hansa Biopharmas verksamhet och framtida framgéang &ar beroende av Bolagets formaga att
rekrytera och behalla nyckelpersoner, inklusive ledande befattningshavare, forskning och
utveckling, tillverkning, forsaljning och kundservice i Bolaget. Bolaget &r ocksa beroende av sin
formaga att rekrytera och behalla konsulter, radgivare och viktiga opinionsbildare for sin framtida
framgang. Det finns en betydande konkurrens om hogkvalificerad personal med relevant kunskap
och expertis inom flera av de omraden dar Hansa Biopharma ar verksamt. Om Hansa Biopharma
inte lyckas attrahera och behalla kvalificerade ledande befattningshavare, nyckelpersoner eller
annan kompetent personal pa godtagbara villkor kan Bolaget misslyckas med att utveckla sina
produkter. Detta kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Hansa Biopharmas utsikter och resultat.
Bolagets férmaga att rekrytera och behalla anstéllda ar beroende av att Bolaget uppratthaller en
fungerande och attraktiv foretagskultur. Hansa Biopharma har for avsikt att utveckla flera delar av
Bolaget och kommer att anstélla nya medarbetare. Ett stort antal nyanstallda kan dock paverka och
forandra den nuvarande foretagskulturen. Det finns en risk att en utspddning av Hansa Biopharmas
nuvarande foretagskultur kan leda till att ledande befattningshavare, nyckelpersoner eller andra
viktiga medarbetare lamnar Hansa Biopharma for konkurrenter eller minskar sitt engagemang for
Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets kultur, varumérke och finansiella
stéllning.

Vidare meddelade Bolaget den 5 december 2023 att Hansa Biopharma har initierat en plan for att
starka den langsiktiga konkurrenskraften och tidigareldgga viktiga leveranser. Planen kan resultera
i betydande foérandringar i organisation och personal eftersom planen skulle kunna resultera i en
minskning av den nuvarande arbetsstyrkan med cirka 20-25 procent. Det finns dock en risk att
planen inte uppnar de forvantade fordelarna eller kan paverka Bolagets formaga att genomfora sin
affarsplan eller uppfylla sina mal negativt, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets verksamhet
och/eller resultat.

2.1.8 Risker relaterade till beroende av tredje part i samband med Bolagets kliniska studier,
tillverkning och kommersialisering av produkter och andra tjanster

Hansa Biopharma forlitar sig pa sina samarbetspartners i sin verksamhet, bland annat for att hjalpa
till med eller bedriva klinisk och regulatorisk utveckling, tillverkning och/eller kommersialisering
av vissa av Hansa Biopharmas produkter och produktkandidater eller for att fa tillgang till
antigener, teknik, kompetens och information som Bolaget inte besitter. Hansa Biopharma har till
exempel beviljat Sarepta en exklusiv, global licens for att utveckla och marknadsfora imlifidase
som en forbehandling for att mojliggora dess genterapibehandling av patienter med Duchennes
Muskeldystrofi och Limb-Girdle Muskeldystrofi, och Bolaget har ingatt ett avtal om
forskningssamarbete med Asklepios BioPharmaceutical, Inc. (”AskBio”) for att utforska
anvandning av imlifidase som forbehandling till AskBios genterapi pa utvecklingsstadiet mot
Pompes sjukdom. Dessutom har Bolaget ingatt ett licensavtal med Généthon for att utvardera den
potentiella anvéndningen av imlifidase som en férbehandling fore administrering av Généthons
genterapi for Crigler-Najjars syndrom i ett prekliniskt och kliniskt genomférbarhetsprogram for
patienter med redan existerande neutraliserande antikroppar (NAbs). Om Hansa Biopharma inte
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uppnar de forvantade fordelarna med sina samarbeten kan verksamheten, de finansiella
forutsattningarna och resultatet av verksamheten skadas betydligt.

Om Bolagets viktiga samarbeten avslutas kan det avsevart forsena utvecklingen och
kommersialiseringen av Hansa Biopharmas produkter och produktkandidater och paverka Bolagets
finansiella resultat och framtidsutsikter. Bolagets licenspartner har i allménhet rétt att, efter
meddelande i forvédg, narsomhelst sdga upp samarbetet. | synnerhet kan eventuella avbrott i Hansa
Biopharmas samarbete med Sarepta eller férandringar i Sareptas produktutveckling eller
afférsstrategi for imlifidase leda till en vasentlig minskning av méjligheterna till framtida intakter.
Om Sarepta av nagon anledning skulle brista i fullgorandet av sina skyldigheter enligt avtalen,
inklusive skyldigheterna att gora milstolpsbetalningar, kan det dessutom ha en vésentlig negativ
inverkan pa Hansa Biopharmas finansiella resultat. Bolaget forlitar sig ocksa pa att deras
samarbetspartner regelbundet forser Bolaget med information om status, framsteg och resultat av
kliniska studier och regulatoriska processer som de genomfor, sponsrar eller driver avseende Hansa
Biopharmas samarbetsprodukter. Hansa Biopharma har i allmanhet inte direkt tillgang till de
underliggande uppgifterna eller direkt kommunikation med relevanta tillsynsmyndigheter. Om
nagon eller nagra av de ovannamnda riskerna skulle forverkligas skulle det kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Hansa Biopharmas verksamhet och darmed resultat.

2.19 Risker relaterade till Bolagets it-system

Hansa Biopharma &r beroende av interna datorsystem och system hos Bolagets nuvarande och
eventuella framtida samarbetspartners och andra uppdragstagare eller konsulter, vilka ar sarbara for
skador fran bland annat datavirus och obehorig atkomst. Om en cyberattack eller ett dataintrang
skulle intraffa i framtiden och orsaka avbrott i Bolagets eller dess samarbetspartners,
uppdragstagares eller konsulters verksamhet skulle det kunna leda till ett vasentligt avbrott i Hansa
Biopharmas utvecklingsprogram och affarsverksamhet, oavsett om det beror pa en forlust av
affarshemligheter eller annan konfidentiell information eller andra liknande storningar. Till
exempel kan forlusten av kliniska studiedata fran avslutade eller framtida kliniska studier leda till
forseningar i arbetet med myndighetsgodkéannanden och avsevart hogre kostnader for att aterskapa
eller reproducera data. Om ett avbrott eller en sakerhetsovertradelse skulle leda till forlust av eller
skada pa Hansa Biopharmas data eller applikationer, eller olampligt réjande av konfidentiell eller
skyddad information, kan Bolaget adra sig skadestandsskyldighet och den fortsatta utvecklingen
och kommersialiseringen av Hansa Biopharmas produktkandidater kan forsenas.

2.1.10 Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Hansa Biopharma tar emot, genererar och lagrar betydande och dkande volymer av kanslig
information, daribland uppgifter om anstallda, personuppgifter och patientuppgifter. Bolaget
omfattas av en méangd lokala, statliga, nationella och internationella lagar, direktiv och forordningar
som galler insamling, anvandning, lagring, behallande, skydd, utlamnande, 6verféring och annan
behandling av personuppgifter i de olika jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt, inklusive
omfattande regulatoriska system i USA och Europa, sasom den allmanna dataskyddsforordningen
(GDPR) i EU. I enlighet med GDPR ér patientuppgifter en sérskild kategori av personuppgifter och
omfattas av strangare regler och hogre skyddsstandard enligt GDPR. Bolaget maste darfor skydda
sadana patientuppgifter som det tar emot, genererar och lagrar i sin verksamhet for att sékerstélla
dess sakerhet och for att forhindra olaglig atkomst eller obehorigt réjande. Sadan obehorig atkomst
eller sadant obehorigt rojande, intrang eller annan forlust av information kan leda till rattsliga
ansprak eller forfaranden, och ansvar enligt federala eller statliga lagar som skyddar integriteten for
personuppgifter, samt rattsliga paféljder. Vidare fortsatter lagkraven avseende databehandling att
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utvecklas och kan resultera i en standigt ckande offentlig granskning och eskalerande nivaer av
verkstéllighet, sanktioner och 6kade kostnader for regelefterlevnad.

2.2 Legala risker

221 Risker relaterade till skyddet av Bolagets immateriella rattigheter och potentiella intrang i
andra parters immateriella rattigheter

Bolagets kommersiella framgang ar delvis beroende av att Bolaget erhaller och behaller patent och
andra former av immateriella rattigheter for Bolagets produktkandidater och metoder for
behandling av patienter som anvander dessa produkter, eller av licensiering av sadana rattigheter.

Gallande imlifidase &ger och licensierar Bolaget tre patentfamiljer som tdcker sammanséttningen
av och metoderna for anvandning av imlifidase, vilka ar planerade att I6pa ut mellan 2025 och
2035. Sammanséttningen och metoderna for anvandning av imlifidase skyddas av beviljade patent
i bland annat USA, Australien, Japan, Kanada, Kina, Singapore och Europa (Belgien, Frankrike,
Italien, Nederlanderna, Polen, Portugal, Spanien, Storbritannien, Sverige, Turkiet, Tyskland och
Osterrike).

Géllande Bolagets andra generations program for 1gG-klyvande enzymer ("NiceR”) dger Bolaget
tre patentfamiljer som tacker sammansattningen och metoderna for anvandning av Bolagets
huvudmoleky! fran NiceR, vilka ar planerade att I6pa ut mellan 2036 och 2041. Sammansattningen
och metoderna for anvandning av NiceR-programmet skyddas av beviljade patent i bland annat
USA, Europa, Australien, Indien, Japan, Mexiko, Malaysia och Colombia.

Det finns en risk att potentiella framtida forbattringar, sammansattningar, lakemedel eller metoder
som Bolaget utvecklar inte kan skyddas med patent, att Bolaget inte kan lamna in och fullfélja alla
nodvéndiga eller onskvérda patentansokningar till en rimlig kostnad eller i rétt tid, eller att
godkanda patent inte ar tillrackliga for att skydda Bolagets stéllning pa marknaden. Eftersom
patentansokningar ar konfidentiella under en viss tid efter anstkan, och godkannanden av
individuella patentkrav ar konfidentiella tills patenten beviljas i sin helhet, finns det en risk att
Bolaget far kannedom om tredje parts positioner i ett sent skede och att Bolaget eller dess
licensgivare kanske inte ar forst med att [amna in en patentanstkan avseende en produktkandidat.
Darfor kan det handa att Bolagets potentiella framtida patentansokningar inte har prioritet dver
tredje parts ansokningar. Det finns ocksa en risk att Bolagets och dess licensgivares pagaende och
framtida patentansokningar inte leder till beviljade patent som helt eller delvis skyddar Bolagets
teknik eller produkter, eller som effektivt hindrar andra fran att kommersialisera konkurrerande
teknik och produkter. Dessutom finns det en allman risk for att det vidtas atgarder for att
ogiltigforklara ett beviljat patent, vilket kan paverka patentets giltighet och mojligheten att havda
patentet mot tredje part. Lakemedelsbolagens, inklusive Hansa Biopharmas, patentstallning ar i
allmanhet oséker och omfattar komplexa faktiska och juridiska beddmningar. Om Bolaget skulle
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrents intrang kan detta leda till betydande
kostnader. Underlatenhet att skydda eller erhalla, bibehalla eller forlanga lampliga patent och andra
immateriella rattigheter kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla och
marknadsfora sina produkter och produktkandidater, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolagets kommersiella framgang &r delvis beroende av att lyckas undvika intrang, otillborligt

nyttjande och andra Overtradelser av tredje parts patent och andra immateriella rattigheter och
aganderatter.
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Tredje part kan havda att Bolaget eller Bolagets licensgivare anvander deras teknik utan tillstand.
Det kan finnas patent eller patentansokningar fran tredje part med ansprdk pa material,
formuleringar, tillverknings- eller behandlingsmetoder som ror Bolagets produkter och
produktkandidater, och eftersom det kan ta manga ar innan patentansokningar beviljas kan det
finnas pagaende patentansokningar fran tredje part som senare kan resultera i patent, som i varje
fall kan innebéra att Bolagets produkter och produktkandidater, deras tillverkning eller anvandning
gor intrang i eller pastas gora intrang i dessa. Bolaget kanske inte kanner till alla sddana patent eller
patentansokningar eller kanske inte kan gora en korrekt bedémning av deras relevans eller giltighet,
vilket kan dka risken for krav pa intrangsansprak eller rattstvister.

Foljaktligen finns det en risk att Bolaget tvingas in i rattsprocesser eller andra forfaranden gallande
pastadda intrang i immateriella rattigheter, vilket kan vara kostsamt och tidskravande, &ven om det
i slutdandan avgors till Bolagets fordel. Om en sadan tvist eller ett sddant forfarande resulterar i ett
ogynnsamt resultat for Bolaget, kan Bolaget tvingas betala skadestand, upphora med den aktivitet
som utgdr intrang och/eller tvingas skaffa en licens, och darmed fa ytterligare kostnader, for att
kunna fortsatta att tillverka eller marknadsféra de berdrda produkterna och/eller processerna. Om
Bolaget skulle bli foremal for en rattstvist eller inte kunna erhalla en licens pa kommersiellt rimliga
villkor for dessa patent skulle det kunna skada Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat
och framtidsutsikter.

222 Risker relaterade till Bolagets beroende av licensierade patent och andra immateriella licenser

Bolagets formaga att utveckla och kommersialisera sina produktkandidater ar starkt beroende av
licenser for patentréttigheter och annan immateriell egendom som beviljats Bolaget av tredje part.
Om Bolaget inte uppfyller sina skyldigheter enligt befintliga och framtida licenser for immateriella
rattigheter med tredje part kan dessa tredje parter saga upp licenserna. Uppsagning av dessa licenser
eller minskning eller eliminering av Bolagets licensierade rattigheter kan leda till att Bolaget maste
forhandla om nya eller aterinforda licenser med mindre formanliga villkor eller att Bolaget blir
foremal for pastaenden om intrang i immateriella réttigheter eller avtalsbrott i rattstvister, vilket kan
leda till skadestand for Bolaget och forelagganden som kan innebéra att Bolaget forbjuds sélja sina
produkter. Bolaget kan fa okade kostnader for att ersitta sadana licenser och det kan ta nagra
manader att hitta lampliga erséttare.

Det finns ocksa en risk att Bolaget inte kan fa ytterligare licenser fran tredje part for att framja
Bolagets forskning eller méjliggéra kommersialisering av Bolagets produktkandidater till en rimlig
kostnad eller pa rimliga villkor, eller Gverhuvudtaget. | sadana fall kan Bolaget behova lagga ned
mycket tid och resurser pa att utveckla eller licensiera ersattningsteknik. Om Bolaget inte kan gora
det kan det hénda att Bolaget inte kan utveckla eller kommersialisera de berdrda
produktkandidaterna, vilket skulle kunna skada Bolagets verksamhet.

Det finns ocksa en risk att tvister uppstar mellan Bolaget och dess licensgivare om immateriella
rattigheter som omfattas av ett licensavtal, inklusive bland annat omfattningen av réttigheter som
beviljas enligt licensavtalet och andra tolkningsrelaterade fragor, i vilken utstrackning Bolagets
produktkandidater, teknik och processer gor intrang i licensgivarens immateriella rattigheter som
inte omfattas av licensavtalet, samt uppfinnarskap och &ganderatt till uppfinningar och know-how
som &r resultatet av gemensamt skapande eller anvandning av immateriella rattigheter av Bolagets
licensgivare och Bolaget samt Bolagets samarbetspartners.

2.2.3 Risker relaterade till efterlevnaden av lagar och férordningar om miljo, halsa och sakerhet

Hansa Biopharma omfattas av manga lagar och férordningar om miljo, hélsa och sakerhet,
inklusive sadana som reglerar laboratorierutiner och hantering, anvandning, lagring, behandling
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och bortskaffande av farliga material och avfall. Bolagets verksamhet innebér anvandning av
farliga och brandfarliga material, inklusive kemikalier och biologiska material. Bolagets
verksamhet producerar ocksa farligt avfall och Bolaget har i allmanhet avtal med tredje parter om
bortskaffande av dessa material och avfall. Det &r dock inte mojligt att fullt eliminera risken for
kontaminering eller skada fran dessa material, vilket skulle kunna leda till ett avbrott i Bolagets
kommersialiserings-, forsknings- och utvecklingsarbete samt affarsverksamhet, miljéskador som
leder till kostsam sanering och ansvar enligt tillampliga lagar och férordningar som reglerar
anvandning, lagring, hantering och bortskaffande av dessa material och specificerade
avfallsprodukter.

Aven om Bolaget anser att de sikerhetsrutiner som anvands av anlitade tredjepartstillverkare for
hantering och bortskaffande av dessa material i allmanhet uppfyller de standarder som foreskrivs i
dessa lagar och férordningar, kan det inte garanteras att sa ar fallet. Vid bristande regelefterlevnad
kan Hansa Biopharma hallas ansvarigt for eventuella skador som uppstar och ett sddant ansvar kan
Overstiga Bolagets resurser och statliga, federala eller andra tillampliga myndigheter kan begrénsa
Bolagets anvéndning av vissa material och/eller avbryta Bolagets affarsverksamhet. Dessutom ar
miljélagar och -forordningar komplexa, andras ofta och har tenderat att bli stréangare.
Hansa Biopharma kan inte forutse effekterna av sadana forandringar och kan inte vara saker pa
framtida krav pa efterlevnad. Dessa gallande eller framtida lagar och forordningar kan forsamra
Hansa Biopharmas forskning, utveckling eller produktion. Bristande efterlevnad av dessa lagar och
regler kan ocksa resultera i betydande bater, straffavgifter eller andra paféljder. Bolaget har for
nérvarande inget forsakringsskydd for biologiskt eller farligt avfall.

Dessutom ar Bolaget utsatt for okande lagkrav och externa forvantningar pa atgarder och
rapportering avseende miljo, sociala fragor och styrning (ESG) (till exempel direktivet om
foretagens hallbarhetsrapportering), vilket kan paverka Bolagets rykte, relationer med intressenter,
tillgang till kapital och marknader samt formaga att attrahera och behalla talanger. Bolaget kan adra
sig betydande kostnader, risker och utmaningar nar det galler att implementera och uppréatthalla
ESG-policyer, praxis och information som uppfyller de forénderliga standarderna och
forvantningarna fran olika intressenter, sasom tillsynsmyndigheter, investerare, kunder,
leverantorer och anstéllda. Bolaget kan behdva investera i specifik expertis, system, processer och
kontroller for att sékerstélla en effektiv hantering och rapportering av ESG, vilket kan avleda
resurser fran andra strategiska prioriteringar. Alla dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och/eller ekonomiska resultat.

224 Risker relaterade till tvister och krav

Bolaget ar for narvarande inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyn—
eller forvaltningsmyndigheter som enligt Bolagets ledning sannolikt kommer att ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Bolaget kan dock komma att involveras i sadana framtida
forfaranden relaterade till Bolagets pagaende verksamhet eller annat. Sadana forfaranden kan rora
sig om pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet, ansprak gallande Bolagets
licenser, 6verklagande av tillsynsmyndigheters beslut eller kommersiella fragor.

Bolaget &r exponerad for potentiella produktansvars- och yrkesansvarsrisker som &r en inneboende
del av forskning, utveckling, tillverkning, marknadsforing, forséljning och anvandning av
lakemedel. For ndrvarande har Bolaget, med undantag for Idefirix, inga produkter som har godkants
for kommersiell forsdljning. Bolagets och dess samarbetspartners nuvarande och framtida
anvandning av produktkandidater i kliniska studier och den potentiella férsaljningen av godkénda
produkter i framtiden, inklusive imlifidase, kan dock utsétta Bolaget for skadestandsansprak. Dessa
ansprak kan komma fran patienter som anvander produkten, vardgivare, lakemedelsholag, Bolagets
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samarbetspartners eller andra som séljer sddana produkter. Aven om processen for kliniska studier
ar utformad for att identifiera och bedéma potentiella biverkningar ar det alltid méjligt att ett
lakemedel eller biologiskt preparat kan uppvisa oforutsedda biverkningar &ven efter
myndigheternas godkannande. Om nagon av Bolagets produktkandidater skulle orsaka negativa
biverkningar under de kliniska studierna eller efter att produktkandidaten godkants kan Bolaget bli
foremal for betydande skadestandsansvar.

Aven om Bolaget har en produktansvarsférsakring for sina produktkandidater &r det mojligt att
Bolagets ansvar Overstiger Bolagets forsakringsskydd. Bolaget har for ndrvarande ett visst
forsakringsskydd for forsaljning av kommersiella produkter inom EU och har for avsikt att uttka
sitt forsakringsskydd till att omfatta forséljning av kommersiella produkter i andra jurisdiktioner,
inklusive USA, om Bolaget erhaller myndighetsgodkéannande for nagon av sina produktkandidater.
Det kan dock handa att Bolaget inte kan behalla forsakringsskydd till en rimlig kostnad eller erhalla
ett forsakringsskydd som ar tillrackligt for att tacka eventuella skadestandsansprak som kan uppsta.
Om ett framgangsrikt produktansvarskrav eller en serie krav riktas mot Bolaget for oforsékrade
skadestandsansvar eller som 6verstiger forsakrade skadestandsansvar, kan Bolagets tillgangar vara
otillrackliga for att tacka sadana krav och Bolagets affarsverksamhet kan paverkas negativt.

Eventuella ansprak mot Bolaget kan, oavsett hur valgrundade de &r, vara svara och kostsamma att
forsvara och kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets renommé och finansiella stallning.

2.3 Finansiella risker
2.3.1 Risker relaterade till Bolagets finansiella stéllning och behov av ytterligare kapital

Bolaget har sedan verksamheten startade redovisat nettoforluster och kassaflodet forvantas vara
fortsatt negativt tills Bolaget genererar vasentliga intakter fran ndgon lanserad produkt. Bolaget har
historiskt sett framst finansierat sin verksamhet genom eget kapital. Bolaget har anvént i stort sett
alla sina resurser till bland annat kapitalanskaffning, organisering och bemanning av Bolaget,
affarsplanering, utveckling, myndighetsgodk&nnande och kommersialisering av imlifidase och
andra kandidater samt skydd av Bolagets immateriella tillgangar. Bolaget raknar med att det
kommer att droja flera ar innan Bolaget har kommersialiserat imlifidase, eller andra
produktkandidater i andra jurisdiktioner &n Europa, om det nagonsin sker. Bolaget raknar med att
fortsatt ha betydande kostnader och dkande driftsforluster under dverskadlig framtid.

Aven om Bolaget har borjat generera intikter fran forséljningen av Idefirix i EU forvantar sig
Bolaget inte att uppnd en betydande forsaljning eller vara lonsamt forran Bolaget slutfort
utvecklingen av och erhallit de regulatoriska godkannanden som kravs for att kommersialisera
imlifidase i andra vésentliga jurisdiktioner &n EU och i ytterligare indikationer.

Aven om Bolaget fortsitter att generera intakter fran forsaljningen av Idefirix i EU och kan generera
intakter fran forsaljningen av andra godkanda indikationer kan det handa att Bolaget inte uppnar en
betydande forsaljning eller blir I1onsamt. Till exempel haller Bolaget for narvarande pa att utveckla
vissa av sina produktkandidater genom pre-klinisk utveckling, vilket &r en dyr, tidskrdvande och
riskfylld process som forvantas 6ka Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader. For att Bolaget
ska kunna fortsatta avancera utvecklingen av sina produktkandidater och fortsatta sin verksamhet
behover Bolaget erhalla ytterligare finansiering. Sadan ytterligare finansiering kan till exempel ske
genom kapital- eller skuldfinansiering, statlig eller annan finansiering fran tredje part,
marknadsforings- och distributionsavtal och andra samarbeten, strategiska allianser och licensavtal
eller en kombination av dessa metoder.
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Eventuella ytterligare finansieringsrundor kan avleda Bolagets ledning fran den dagliga
verksamheten, vilket kan paverka Bolagets formaga att utveckla och kommersialisera sina
produktkandidater negativt. Dessutom kan Bolaget inte garantera att framtida finansiering kommer
att vara tillganglig i tillracklig omfattning eller pa villkor som &r acceptabla for Bolaget, eller
overhuvudtaget. Om Bolaget inte kan erhalla finansiering nar det behdvs kan det leda till att Bolaget
avsevart tvingas begrénsa, fordroja eller avbryta ett eller flera av sina forsknings- eller
utvecklingsprogram eller kommersialiseringen av en egen produktkandidat, eller inte kunna utdka
sin verksamhet eller pa annat satt dra nytta av Bolagets affarsmojligheter. Detta skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och framtida tillvaxtmajligheter negativt.

2.3.2 Risker relaterade till Bolagets skattesituation

Hanteringen av skattefragor inom Bolaget ar baserad pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter i de olika berorda landerna samt stéllningstaganden fran
berorda skattemyndigheter. Det finns en risk att skattemyndigheterna ifragasatter den skatterattsliga
position som Bolaget intagit, vilket kan leda till 6kade skattekostnader. En skattemyndighet skulle
till exempel kunna ifragasatta Bolagets fordelning av intakter per skattejurisdiktion och de belopp
som betalas mellan Bolagets narstaende bolag i enlighet med Bolagets koncerninterna arrangemang
och policy for internprissattning, inklusive belopp som betalats for Bolagets utveckling av
immateriella rattigheter. Pa liknande satt kan en skattemyndighet havda att Bolaget ar skattskyldigt
i en jurisdiktion dir Bolaget anser att det inte har en beskattningsbar verksamhet, ofta kallat ett “’fast
driftsstille” i internationella skatteavtal. Om ett sadant ansprak vinner framgang kan det leda till en
okad forvantad skattekostnad i en eller flera jurisdiktioner. Det finns ocksa en risk att en
skattemyndighet gér beddmningen att Bolaget ska betala vasentliga inkomstskatteskulder, réantor
och straffavgifter, och att Bolaget kan komma att behova bestrida en sadan bedémning. Att bestrida
en sadan bedémning kan vara tids- och kostnadskravande, och om Bolaget inte lyckas bestrida
beddmningen kan konsekvenserna bli att Bolagets forvantade effektiva skattesats eventuellt dkar.
Om skattemyndigheterna skulle nd framgang med sina krav kan detta leda till of6rutsedda
kostnader, skatter eller utebliven realisering av férvantade vinster.

2.3.3 Risker relaterade till véaxelkursforandringar

De flesta av Bolagets finansiella transaktioner sker i SEK, USD, GBP och EUR. Till foljd av att
Bolagets rapporteringsvaluta &r SEK, ar Bolaget exponerat for valutakursrisker avseende innehav
och transaktioner i andra valutor an SEK. Bolagets valutaexponering i USD, GBP och EUR avser
huvudsakligen langfristig skuld i USD samt ink6p av kliniska tjanster och andra forskningstjanster,
kontraktstillverkningstjanster och Bolagets utlandska dotterbolag i Storbritannien och USA.

Om Bolaget inte lyckas hantera sina finansiella risker pa ett adekvat satt kan Bolagets verksamhet,
finansiella stallning, resultat och framtida tillvaxtmajligheter paverkas negativt.

2.4 Risker relaterade till vardepapperen

24.1 Risker relaterade till att priset pd aktierna kan vara volatilt och att potentiella investerare kan
forlora hela eller delar av sin investering

Eftersom en investering i aktier kan oka eller minska i varde finns det en risk att investerare inte far
tillbaka sitt investerade kapital. Aktiekursutvecklingen beror pa olika faktorer, varav vissa &r
bolagsspecifika medan andra ar kopplade till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat,
andringar av vinstprognoser, oférmaga att uppna analytikernas vinstférvantningar, misslyckande
med att uppna finansiella och operativa mal, forandringar i de allmanna ekonomiska forhallandena
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samt foréndringar i regelverk och andra faktorer, daribland aktiedgares avyttring av stora
aktieinnehav. Det finns ocksa en risk att priset pa Hansa Biopharmas aktie kommer att sjunka
avsevért i vérde till foljd av en negativ utveckling i Bolagets utveckling, regulatoriska processer
och kommersialisering av produktkandidater, vilket beskrivs under Risker relaterade till
framgangsrik utveckling, regulatoriskt godkannande och kommersialisering av imlifidase” och
”Risker relaterade till efterlevnad, regulatoriska granskningar och myndighetsgodkannanden” ovan.

24.2 Risker relaterade till potentiella framtida utdelningar

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara medel i Hansa Biopharma och med ett sadant
belopp att det forefaller motiverat med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken pa det egna kapitalet och Hansa Biopharmas konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt for ett visst rakenskapsar. Hansa Biopharmas formaga att betala
utdelning i framtiden paverkas dessutom av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, behov av rorelsekapital och andra faktorer. Bolaget har just nu for avsikt att behalla alla
tillgdngliga medel och eventuella framtida vinster i verksamheten for att finansiera tillvaxten och
utvecklingen, och raknar inte med att lamna ndgon kontantutdelning pa stamaktierna under
overskadlig framtid. Det innebar att under dverskadlig framtid kommer en eventuell kapitaltillvaxt
for Hansa Biopharmas stamaktier att vara investerares enda vinstkalla.

243 Risker for aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige

Hansa Biopharmas stamaktier &r endast noterade i SEK och eventuella framtida utdelningar
kommer att utbetalas i SEK. Detta innebar att aktieagare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt
pa vardet av sitt innehav och eventuella utdelningar vid omrékning till andra valutor om SEK
minskar i varde mot den aktuella valutan. En svag utveckling av SEK har saledes en negativ effekt
pa vardet av aktieinnehav denominerade i andra valutor. Dessutom kan skattelagstiftningen i bade
Sverige och aktiedgarens hemland paverka intakterna fran eventuella utdelningar som utbetalas. |
vissa jurisdiktioner kan det finnas restriktioner i nationell vardepapperslagstiftning som innebér att
aktiedgare i dessa jurisdiktioner &r forhindrade att delta i Bolagets nyemissioner och andra
erbjudanden om &verlatbara vardepapper till allmanheten. Exempel pa sadana jurisdiktioner ar
USA, Australien, Hongkong, Kanada och Singapore, i vilka jurisdiktioner Bolaget kan ha
aktiedgare. Om Hansa Biopharma i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare kan aktiedgare i vissa jurisdiktioner, inklusive dessa lander, omfattas av restriktioner
som bland annat innebér att de &r forhindrade att delta i foretrddesrattsemissioner eller att deras
deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas.
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3 BAKGRUND OCH MOTIV

Hansa Biopharma é&r ett biofarmaceutiskt foretag i kommersiell fas och en pionjar inom utveckling
och kommersialisering av innovativa, livsavgorande och livsférdndrande behandlingar for patienter
med sallsynta immunologiska sjukdomstillstand. Bolaget har utvecklat en egen teknikplattform for
antikroppsklyvande enzymer som inriktas pa patogena eller sjukdomsframkallande antikroppar.
Bolagets forsta generation av 1gG-klyvande enzym, imlifidase, ar designad for att inaktivera 1gG-
antikroppar i plasma och vavnad med en enda intravends behandling. Idefirix (imlifidase) fick i
augusti 2020 villkorat godkannande av Europeiska kommissionen for desensitiseringsbehandling av
hogsensitiserade vuxna patienter som har genomgatt en njurtransplantation och som annars kanske
inte skulle kunna f& en ny njure. Imlifidase marknadsfors for narvarande i vissa europeiska lander
under varumarket ldefirix. Detta villkorade godkénnande prévas genom en arlig ansokan om
fornyelse dar EMA genomfor en granskning av Bolagets framsteg i forhallande till de villkor som
faststéllts av Europeiska kommissionen for att omvandla det villkorade godkannandet till ett
sedvanligt marknadsgodkannande. Dessutom har Bolaget inlett en Fas 3-studie i syfte att erhalla
godkannande av imlifidase i USA fér samma symtom. Hansa Biopharma rédknar med att studien ska
vara klar under andra halvaret 2025.

Den 12 april 2024 offentliggjorde Bolaget att styrelsen hade beslutat om en riktad nyemission av
12 780 000 stamaktier uppdelad i tva trancher varav den forsta tranchen bestar av 10 474 740
stamaktier ("FOrsta Tranchen”) och den andra tranchen bestar av 2 305 260 stamaktier ("Andra
Tranchen”) till ett antal svenska och internationella institutionella investerare (den Forsta Tranchen
och den Andra Tranchen bendmns gemensamt ”Nyemissionen”).

Teckningskursen i Nyemissionen faststélldes till 29,12 SEK, motsvarande stdngningspriset av
Bolagets stamaktier pa Nasdaq Stockholm den 11 april 2024. Teckningskursen i Nyemissionen
beslutades av Bolaget baserat pa forhandlingar pa armlangds avstdnd med de deltagande
investerarna, inklusive bade deltagande befintliga aktieadgare och nya investerare, samt i samrad med
de investmentbanker som dr involverade i Nyemissionen. Nyemissionen genomfors med stéd av det
bemyndigande som beslutades av arsstaimman i juni 2023. De stamaktier som emitteras i den Forsta
Tranchen omfattas av ett undantag fran skyldigheten att offentliggora ett prospekt. Den Andra
Tranchen ar foremal for godkannande av Prospektet av Finansinspektionen och handel med
stamaktier emitterade i den Andra Tranchen forvantas inledas pa Nasdaq Stockholm omkring den
12 juni 2024.

Hansa Biopharmas styrelse ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom
overensstammer den informationen som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Lund, 7 juni 2024
Hansa Biopharma AB (publ)
Styrelsen
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4 VERKSAMHETSOVERSIKT

41 Oversikt

Hansa Biopharma é&r ett biofarmaceutiskt foretag i kommersiell fas och pionjar inom utvecklingen
och kommersialiseringen av innovativa, livraddande och livsforbattrande behandlingar for patienter
med séllsynta immunologiska sjukdomar. Bolaget har utvecklat en egen teknikplattform for
antikroppsklyvande enzymer som inriktas pa patogena eller sjukdomsframkallande antikroppar.
Bolagets forsta generation av ”IgG”-klyvande enzym, imlifidase, ar utformat for att inaktivera 1gG-
antikroppar i plasma och vévnad med en enda intravents behandling. Idefirix (imlifidase) fick i
augusti 2020 villkorat godkannande av Europeiska kommissionen for desensitiseringsbehandling av
hogsensitiserade vuxna patienter som har genomgatt en njurtransplantation och som annars kanske
inte skulle kunna fa en ny njure. Imlifidase marknadsfcrs for narvarande i vissa europeiska lander
under varumarket ldefirix. Detta villkorade godkénnande prévas genom en arlig ansékan om
fornyelse dar EMA genomfor en granskning av Bolagets framsteg i forhallande till de villkor som
faststéllts av Europeiska kommissionen for att omvandla det villkorade godkannandet till ett
sedvanligt marknadsgodkéannande. Dessutom har Bolaget inlett en Fas 3-studie i syfte att erhalla
godkannande av imlifidase i USA for samma symtom. Hansa Biopharma rédknar med att studien ska
vara klar under andra halvaret 2025.

Bolaget utvarderar for narvarande aven imlifidase inom ett brett spektrum av bade potentiella
sjukdomsomraden och indikationer i ett forsok att bemaéta betydande icke-tillgodosedda medicinska
behov. Bolagets breda pipeline omfattar desensitisering infér njurtransplantation och
antikroppsmedierad organavstotning ("AMR”), samt séllsynta IgG-medierade autoimmuna
sjukdomar sasom Goodpastures sjukdom (’anti-GBM-sjukdom™), antikroppssjukdom och
Guillain-Barrés syndrom (”GBS”). Bolaget har slutfort en klinisk Fas 2-studie inom AMR och
rapporterat fullstdndig data i december 2023. Imlifidase utvédrderades nyligen i en provarinitierad Fas
2-studie for behandling av anti-GBM-sjukdom, och baserat pa de positiva resultaten av denna studie
genomfor Bolaget en global klinisk Fas 3-studie for att stddja ett myndighetsgodkénnande for denna
indikation. Bolaget har dessutom slutfort en klinisk Fas 2-studie av GBS, och rapporterade positiva
sakerhets-, tolerans-, och tidiga effektresultat fran studien i december 2023. Bolaget forvantas
rapportera de fullstindiga resultaten under 2024. Bolaget utvarderar aven imlifidase som
forbehandling fore genterapi for att potentiellt géra det mojligt att behandla patienter med redan
existerande neutraliserande antikroppar mot adeno-associerade virusvektorer, bland annat genom
etablerade samarbeten med Sarepta Therapeutics, Inc. ("Sarepta”), Généthon och AskBio.

Utover imlifidase utvecklar Bolaget den andra generationen av lgG-klyvande enzymer genom
NiceR-programmet. Den ledande kandidaten i programmet, HNSA-5487, har 6vergatt till klinisk
utveckling och uppmuntrande forsta resultat rapporterades i oktober 2023. NiceR-programmet syftar
till att utveckla nésta generations enzymer med ldgre immunogenicitet som potentiellt skulle
mojliggbra upprepad dosering i en rad indikationer, inklusive IgG-drivna autoimmuna sjukdomar
inklusive de dar patienterna upplever skov, transplantation dér upprepad dosering skulle vara
fordelaktig, genterapi och onkologi.
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4.2 Bolagets unika? plattform med immunoglobulinklyvande enzymer

Antikroppar, sérskilt 1gG, utgor en viktig del av det skyddande immunfoérsvaret. | vissa situationer
kan 1gG dock ocksa vara patogena eller skadliga. 1gG:s riktade svar pa antigener som uppfattas som
”frammande” i donatorns eller egna vavnader och den aktivering av immunforsvaret som foljer kan
leda till, eller bidra till, vissa autoimmuna sjukdomar eller hindra patienten fran att fa livsforandrande
behandlingar sdsom organtransplantation och genterapi.

Bolaget har en egenutvecklad teknikplattform for antikroppsklyvande enzymer som inriktas mot
patogena antikroppar. Bolagets forsta generation av 1gG-klyvande enzym, imlifidase, ar designat for
att inaktivera lgG-antikroppar i plasma och vévnad med en enda intravends behandling.
Verkningsmekanismen illustreras nedan:

F(ab’): / .‘
) b y /
\ /4 X ';/

Imlifidase
————

IgG

Imlifidase-medierad 1gG-klyvning har observerats ha en snabb och betydande effekt. Inom tva till
sex timmar efter en infusion pa 15-30 minuter har i stort sett alla IgG i patientens serum och vavnader
Klyvts. Nar 1gG &r nedtryckt kan de inte mediera patologiska mekanismer som &r Fc-beroende, vilket
forhindrar och hdmmar negativa immunreaktioner, t.ex. 1gG-beroende komplementaktivering,
cellddd och cellaktivering. Imlifidase utgdr darmed en potentiell behandling for hdgsensitiserade
organtransplantationspatienter och patienter med autoimmuna sjukdomar samt andra tillstdnd som
involverar patogena 1gG. Bolaget utvecklar genom Bolagets NiceR-program ocksa en andra
generation av IgG-klyvande enzymer som &r designade for att ha lagre immunogenicitet och déarmed
ga att administrera flera ganger.

4.3 Bolagets breda pipeline inom transplantation, autoimmuna sjukdomar och
genterapi

Med Bolagets kliniskt validerade enzymteknik for IgG-klyvning utvecklar Bolaget en bred
terapeutisk pipeline med potentiella tillampningar inom transplantation, autoimmuna sjukdomar,
genterapi och onkologiindikatorer som adresserar betydande icke-tillgodosedda medicinska behov.
Bolagets ledande produkt imlifidase salufors idag i vissa europeiska lander under varumarket Idefirix
for njurtransplantation hos hdgsensitiserade patienter. Dessutom rekryterar Bolaget aktivt patienter
till en Fas 3-studie for att stddja godkdnnandet av imlifidase for samma indikation i USA. Bolaget
slutférde en Fas 2-studie av imlifidase for AMR och genomfor kliniska studier for de autoimmuna
indikationerna anti-GBM och GBS, samt prekliniska och kliniska program for férbehandling infor
genterapi. Bolaget har ocksa initierat kliniska studier for HNSA-5487, den ledande substansen i

2 Bolaget bedomer att dess plattform med immunoglobulinklyvande enzymer ar unik eftersom den &r aganderattsligt skyddad genom
exempelvis de patent som beskrivs i avsnittet ”Immateriella rattigheter och hinder for intrade p& marknaden”.
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NiceR-programmet, som kan ha breda tillampningar inom autoimmuna sjukdomar, transplantation
och onkologi.

Bolagets pipeline sammanfattas nedan:

Kandidat/ Forskning/ Marknads-
Projekt Indikation preklinisk Fas 1 Fas 2 Fas3 godkannande Lansering Partner Nasta forvintade milstolpe

a EU: Ytterligare avtal kring
patienter N uppfGljningsstudien senast 2025
USA "ConfldeS": Njurtransplantation av Randomisering slutford
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] (GBS)
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SRP-9001-104: Férbehandling infér genterapi Sarepta Forsta patient behandlad i klinisk
for Duchennes muskeldystrofi (DMD) Therapeutics  studie
Forbehandling infér genterapi fér Limb-girdle Sarepta i
muskeldystrofi (LGMD) Therapeutics Prexinisk forskning
Forbehandling infor genterapi Pompes sjukdom AskBio Preklinisk forskning
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z3 for NiceR-programmet 2024
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parallelit med kommersiel lansering

4.4 Bolagets Imlifidase-program — en pipeline i en produkt

Bolagets framsta foreslagna indikation for imlifidase &r att mdjliggéra njurtransplantation hos
hogsensitiserade patienter som annars ar inkompatibla pa grund av donatorspecifika immunforsvar.
I USA och EU vantar cirka 170 000 patienter (90 000 i USA och 80000 i EU) pa en
njurtransplantation, och mellan 10 och 15 procent av dessa patienter ar hdgsensitiserade. Bolaget
anser att imlifidase har potential att anvandas for att tillgodose detta icke-tillgodosedda behov genom
att klyva antikroppar som utgér ett hinder for lyckad transplantation. Imlifidase fick i augusti 2020
ett villkorligt godkannande av Europeiska kommissionen for desensitiseringsbehandling av vuxna
hogsensitiserade patienter som genomgatt en njurtransplantation. Detta villkorade godkannande
prévas genom en arlig ansokan om fornyelse dar EMA genomfor en granskning av Bolagets framsteg
i forhallande till de villkor som faststallts av Europeiska kommissionen for att omvandla det
villkorade godkannandet till ett sedvanligt marknadsgodkannande. Dessutom utfor Bolaget en Fas 3-
studie som Bolaget anser kommer stddja inlamnandet av en biologisk licensansékan (Eng. Biologics
License Application) ("BLA”) under forsta halvaret 2026 for godkannande i USA for samma
indikation.

Bolaget undersoker ocksa imlifidase som en potentiell behandling av. AMR-episoder vid
njurtransplantation. Bolaget slutforde en klinisk Fas 2-studie av. AMR och rapporterade de
fullstdndiga resultaten i december 2023.

Dessutom utvarderar Bolaget for narvarande imlifidase som en potentiell behandling inom flertalet
akuta, séllsynta, autoimmuna sjukdomar dar 1gG spelar en viktig roll. Bolagets forsta program galler
anti-GBM-sjukdom, som &r en mycket sallsynt akut autoimmun sjukdom som paverkar njurarna och
lungorna. Forskare vid Linkopings universitet slutforde en klinisk Fas 2-studie dar imlifidase
utvéarderades for behandling av anti-GBM-sjukdom, och baserat pa de positiva resultaten av denna
studie inledde Bolaget en global Kklinisk Fas 3-studie under 2023 for att stodja ett
myndighetsgodkannande for denna indikation. Bolagets andra program géller GBS, en akut
autoimmun sjukdom dar det perifera nervsystemet angrips. Bolaget utvdrderar for ndrvarande
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imlifidase i en klinisk Fas 2-studie pa patienter med GBS. Bolaget har rapporterat initial data fran
denna studie i december 2023 och forvantar sig att rapportera de fullstandiga resultaten under 2024.

Bolaget undersoker ocksa mojligheterna for om imlifidase har potential att majliggora
genterapibehandling for patienter med redan existerande neutraliserande antikroppar, mot adeno-
associerade virusvektorer. | juli 2020 tillkdnnagav Bolaget ett samarbetsavtal med Sarepta kring
utveckling och kommersialisering av imlifidase som en fdérbehandling vid Limb-Girdle
Muskeldystrofi och Duchennes Muskeldystrofi. Sedan dess har Bolaget ingatt ytterligare
genterapirelaterade avtal med AskBio och Généthon.

4.5 NiceR — Bolagets nasta generation 1gG-klyvande enzymer

Bolaget utvecklar dessutom nya IgG-klyvande enzymer inom ramen for programmet ”NiceR” (Novel
Immunoglobulin Cleaving Enzymes for Repeat Dosing). NiceR-programmet syftar till att utveckla
nésta generations enzymer med lagre immunogenicitet som potentiellt skulle méjliggéra upprepad
dosering i en rad olika indikationer, inklusive IgG-drivna autoimmuna sjukdomar dér patienter
upplever skov, transplantation dar upprepad dosering skulle vara fordelaktig, genterapi och onkologi.

HNSA-5487 ar Hansa Biopharmas huvudkandidat i NiceR-programmet och i oktober 2023
meddelades lovande resultat pa hog niva fran NICE-01, den forsta studien i manniska for HNSA-
5487, som visade att administrering av HNSA-5487 var sdker och tolererades val. Ytterligare
analyser kring endpoints och immunogenicitet kommer att slutfoéras under 2024, inklusive valet av
en huvudindikation.

4.6 Bolagets samarbets- och licensavtal

4.6.1 Exklusivt licensavtal med Sarepta

I juli 2020 ingick Bolaget ett licensavtal med Sarepta (’Sarepta-avtalet”), enligt vilket
Hansa Biopharma beviljade Sarepta en exklusiv, global licens att utveckla och marknadsféra
imlifidase som en férbehandling for att mojliggora anvandning av Sareptas genterapibehandling vid
Duchennes Muskeldystrofi och Limb-Girdle Muskeldystrofi for patienter som redan har
neutraliserande antikroppar mot adeno-associerade virus. Bolaget ar darutdver ansvarigt for att
tillhandahalla material som anvands i, och ge professionellt support vid forberedelser for och
genomfdrandet av, prekliniska och kliniska studier under Sarepta-avtalet. Som en del av ersattningen
for licensen och Hansa Biopharmas Ovriga prestationsataganden fick Bolaget en icke-
aterbetalningsbar och icke-krediterbar forskottsbetalning pa 10 miljoner USD i juli 2020.
Forskottshetalningen redovisas under en period pa upp till ca 51 manader, i takt med att Bolaget
uppfyller sina prestationsataganden enligt Sarepta-avtalet.

Dessutom kan Bolaget erhélla ett sammanlagt belopp pa upp till 397,5 miljoner USD i betalningar
for milstolpar for utveckling, regulatoriska framsteg och forsaljning. Varje milstolpe betalas endast
en gang per indikation. Inga milstolpar har hittills uppnatts under Sarepta-avtalet.

Dessutom kan Bolaget fa en procentandel i royalty motsvarande en hog ensiffrig till omkring 15
procent berdknat pa den arliga sammanlagda globala nettoférséljningen, land for land och produkt
for produkt, under royaltyperioden (sadan royaltyperiod bestams produkt for produkt och land for
land), med forbehall for vissa kvittningar, avdrag eller reduktioner.
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46.2 Licensavtal med AskBio

| januari 2022 ingick Hansa Biopharma ett avtal med AskBio, om utvérdering av imlifidase som
potentiell férbehandling infér administrering av AskBios genterapi mot Pompes sjukdom och inom
ett prekliniskt och kliniskt utvecklingsprogram for patienter med befintliga neutraliserande
antikroppar (NAbs). Vid genomférandet erh6ll Hansa Biopharma en betalning pa 5 miljoner USD
medan AskBio har en exklusiv option att forhandla ett fullstandigt utvecklings- och
kommersialiseringsavtal.

Forskottsbetalningen redovisas i proportion vartefter Hansa Biopharma uppfyller sina
prestationsataganden enligt avtalet.

46.3 Licensavtal med Généthon

I april 2023 ingick Bolaget ett avtal med Généthon for att utvéardera den potentiella anvéndningen av
imlifidase som férbehandling infér administrering av Généthons utredande genterapi for Crigler-
Najjars syndrom i ett prekliniskt och kliniskt genomférbarhetsprogram for patienter med redan
existerande neutraliserande antikroppar (NAbs).

46.4 Licensavtal med GlaxoSmithKline Biologicals

I april 2010 ingick Hansa Biopharma ett licensavtal med korsvisa patent, med dndringar ("GSK-
licensavtalet”), med ID Biomedical Corporation of Quebec d/b/a GlaxoSmithKline Biologicals
("GSK”), enligt vilket Hansa Biopharma beviljade GSK en exklusiv, global licens att anvanda,
utveckla, tillverka och kommersialisera ett vaccin med hjalp av vissa av Hansa Biopharmas
patentrattigheter avseende IdeS, ett IgG-nedbrytande enzym som anvénds i imlifidase; och GSK
beviljade Bolaget en exklusiv, global licens att anvanda, utveckla, tillverka och kommersialisera ett
proteinldakemedel for behandling eller forebyggande av IgG-medierade sjukdomar eller patologiska
tillstdnd med hjélp av vissa av GSK:s patentrattigheter. Dessa patentrattigheter inkluderar ett utfardat
amerikanskt patent med krav pa sammansattning av substans som ar riktat mot IdeS, vilket tacker
imlifidase.

Som en del av licensersattningen har Bolaget rétt till en royalty pa nagra procent pa den samlade
globala nettoforsaljningen pa tvaarsbasis av alla GSK-produkter som identifierats, validerats,
utvecklats eller tillverkats med hjélp av ett steg som, om licensen inte fanns, skulle géra intrang i
Hansa Biopharmas licensierade patentrattigheter; och Bolaget kommer att betala nagra procent i
royalty pa den samlade globala nettoforsaljningen pa tvaarsbasis av alla Hansa Biopharmas
produkter som identifierats, validerats, utvecklats eller tillverkats med hjélp av ett steg som, om
licensen inte fanns, skulle gora intrang i GSK:s licensierade patentrattigheter. GSK-licensavtalet ska
fortsétta att galla sa lange det finns nagra royalties som skall betalas enligt GSK-licensavtalet, om
det inte tidigare sdgs upp i enlighet med dess villkor. Vardera parten kan saga upp GSK-licensavtalet
med avseende pa den licens som beviljats parten nar som helst med 90 dagars skriftligt meddelande.

4.7 Bolagets konkurrensfordelar
Bolaget anser att foljande styrkor kommer att géra det mojligt for Hansa Biopharma att skaffa
sig en ledande position inom transplantation, autoimmuna sjukdomar och andra sjukdomar med

betydande ouppfyllda medicinska behov:

o Bolaget har framgangsrikt utvecklat och fatt ett villkorat godkannande for imlifidase,
Bolagets forsta kommersiella produkt, Idefirix, som marknadsférs i Europa for

30



desensitiseringsbehandling av hogsensitiserade vuxna njurtransplantationspatienter med
positiv korsmatchning mot en tillganglig avliden donator.

o Bolagets breda pipeline &r utformad for att tillgodose viktiga medicinska behov inom
transplantation och sallsynta autoimmuna sjukdomar.

o Bolagets unika teknikplattform for 1gG-klyvande enzymer har potential att utvidgas till nya
indikationer och nésta generationens teknik.

o Bolaget har etablerat samarbeten med strategiska partner, inklusive Sarepta, AskBio och
Geénéthon, for att maximera potentialen i Bolagets teknologi.

o Bolaget har ett erfaret team med expertis inom IgG-klyvande enzymteknik och
kommersialisering av terapier.

4.8 Bolagets strategi

Bolagets mal &r att bli en global ledare inom sallsynta sjukdomar genom att utveckla innovativa,
livraddande och livsforandrande behandlingar for patienter med séallsynta immunologiska tillstand.
Bolagets strategi bygger pa dess egenutvecklade enzymteknikplattform med malet att utveckla och
kommersialisera forstklassiga eller Kkategoriledande immunmodulerande behandlingar for
organtransplantation, séllsynta IgG-medierade autoimmuna tillstand och genterapi, samt att utforska
potentialen for Bolagets teknik inom cancer. For att genomfora Bolagets strategi har Bolaget for
avsikt att strava efter foljande mal pa kort och medellang sikt:

o Framgangsrik kommersialisering av Idefirix for njurtransplantation i Europa och pa andra
utvalda internationella marknader, foljt av USA.

o Fora Bolagets pagaende kliniska program inom séllsynta autoimmuna sjukdomar vidare till
myndighetsgodkannande.

o Utveckla imlifidase som férbehandling infor genterapi, inom ramen for sina samarbeten med
Sarepta, AskBio och Généthon inom genterapi.

o Utveckla Bolagets nasta generation 1gG-klyvande enzymer for att potentiellt mojliggora
upprepad dosering.

o Framgangsrikt marknadsfora Bolagets produkter genom en hybridmodell for kommersialisering.

4.9 Immateriella rattigheter och hinder for intrade pa marknaden

Bolaget stravar efter att skydda de egenutvecklade tekniker som anses viktiga for verksamheten,
bland annat genom att séka och uppratthalla patentskydd som ska tacka Bolagets godkéanda produkt
och produktkandidater och deras anvéndning samt andra uppfinningar som &r viktiga for Bolagets
verksamhet. For att utveckla och uppratthalla Bolagets position anvénder Bolaget, utéver
patentskydd, d&ven know-how och sekretessavtal for att skydda aspekter av Bolagets verksamhet som
inte kan skyddas genom patent, eller som Bolaget inte anser vara lampliga foér patentskydd. Bolaget
stravar efter att bevara integriteten och sekretessen for Bolagets data och know-how genom att inga
sekretessavtal med anstallda, konsulter, samarbetspartners och partners samt genom att uppréatthalla
fysisk sékerhet i lokalerna och fysisk och elektronisk sakerhet i Bolagets informationstekniska
system. Aven om Bolaget har fortroende for sina avtal och sikerhetsatgarder, kan évertradelser av
dessa forekomma, och Bolaget kanske inte har tillrackliga mojligheter att vidta atgarder. Dessutom
kan Bolagets know-how pa annat stt bli kand eller upptéckas av konkurrenter.

Bolagets kommersiella framgang beror delvis pa dess formaga att erhalla och uppréatthalla patent och
annat skydd for kommersiellt viktig teknik, uppfinningar och know-how som roér Bolagets
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verksamhet, att forsvara och uppratthdlla Bolagets immateriella rattigheter, sarskilt Bolagets
patentrattigheter, bevara sekretessen for Bolagets know-how och bedriva verksamheten utan att gora
intrang i andras giltiga och verkstallbara immateriella rattigheter.

Patentlaget for bioteknikforetag, likt Bolaget, &r i allménhet osékert och kan innefatta komplexa
juridiska, vetenskapliga och faktaberoende fragor. Dessutom kan skyddsomfanget som aberopas i en
patentanstkan minskas avsevart innan ett patent utfardas, och dess rackvidd kan omtolkas och dven
ifrdgasattas efter utfardandet. Bolaget kan darfor inte garantera att dess godkanda produkt eller nagon
av dess produktkandidater kommer att kunna skyddas eller forbli skyddade av patent som kan
forsvaras. Bolaget kan inte forutsdga om de patentansokningar som Bolaget for nérvarande driver
kommer att utfardas som patent i nagon sarskild jurisdiktion eller om kraven i eventuella utfardade
patent kommer att ge tillrackligt skydd mot konkurrenter. Alla patent som Bolaget innehar kan
ifragasattas, kringgas eller ogiltigforklaras av tredje part.

Per dagen for Prospektet omfattar Bolagets patentportfélj (varav en del har licensierats) 13 utfardade
amerikanska patent, 9 pagdende amerikanska patentansokningar, 12 godkanda europeiska patent
(validerade som 105 nationella patentratter), 8 europeiska patentansdkningar, 54 godkanda utlandska
patent och 53 pagaende utlandska patentansokningar.

49.1 Imlifidase

Gallande imlifidase &ger och licensierar Bolaget tre patentfamiljer som tdcker sammanséttningen av,
och metoderna for, anvandning av imlifidase, vilka &r planerade att I6pa ut mellan 2025 och 2035.

Enligt licensavtalet med GSK licensierade Bolaget en patentfamilj fran GSK. Se »— Bolagets
samarbets- och licensavtal — Licensavtal med GlaxoSmithKline Biologicals.” Denna patentfamilj
inkluderar ett utfardat amerikanskt patent med substanskrav gallande IdeS, som omfattar imlifidase,
vilket ar planerat att 16pa ut 2025 utan hansyn tagen till ndgon potentiell férlangning av patentets
giltighetstid. Denna patentfamilj omfattar ocksa ett beviljat europeiskt patent som har validerats i
Belgien, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien. Bolaget har beviljats tillaggsskydd
(“SPC”) for patenten i Belgien, Frankrike, Italien, Spanien och Storbritannien, vilka &r planerade att
I6pa ut 2026. Bolaget har en pagaende SPC-ansokning for patent i Tyskland och om ett sddant SPC
beviljas kommer det att 16pa ut 2026.

Bolaget dger en patentfamilj som innefattar ett utfardat amerikanskt patent med patentkrav som
omfattar metoder for anvandning av imlifidase for att behandla eller férebygga en sjukdom eller ett
tillstdnd som medieras av patogena IgG-antikroppar, vilket ar planerat att 16pa it 2029 utan hansyn
tagen till eventuell forlangning av deras giltighetstid. Denna patentfamilj innefattar ocksa ett beviljat
europeiskt patent som har validerats i Osterrike, Belgien, Frankrike, Tyskland, Italien,
Nederlanderna, Polen, Portugal, Spanien, Sverige, Turkiet och Storbritannien. Bolaget har beviljats
SPC for patenten i Osterrike, Belgien, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Spanien, Sverige,
Storbritannien, Tyskland och Portugal, vilka ar planerade att 16pa ut 2031, och har pagaende SPC-
anstkning for patentet i Polen som, om det beviljas, skulle I6pa ut 2031. Denna patentfamilj
innefattar &ven beviljade patent i Australien, Kanada, Kina och Japan, vilka &r planerade att 16pa ut
2026.

Bolaget ager ocksa en patentfamilj som innefattar ett utfardat amerikanskt patent med patentkrav
som omfattar doseringsregimer for imlifidase for att forbattra resultatet av organtransplantation till
en patient, vilket &r planerat att [6pa ut 2035 utan hansyn tagen till eventuell férlangning av patentets
giltighetstid. Denna patentfamilj innefattar &ven beviljade patent i Australien, Eurasien, Japan, Israel,
Korea, Mexiko, Malaysia och Singapore, vilka ar planerade att l6pa ut 2035, och pagaende
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patentansokningar i Brasilien, Chile, Europa, Hongkong, Kanada, Kina, Nya Zeeland, Sydafrika och
USA, vilka, om de beviljas, ar planerade att 16pa ut 2035.

49.2 NiceR

Gallande NiceR-programmet dger Bolaget tre patentfamiljer som tacker sammansattningen av
Bolagets ledande molekyl fran NiceR och metoder for att anvanda molekylen, vilka ar planerade att
I16pa ut mellan 2036 och 2041.

Bolaget &ger en patentfamilj som innefattar ett utfardat amerikanskt patent med substanskrav for
imlifidase-varianter, bland annat Bolagets ledande molekyl fran NiceR-programmet, som ar planerat
att 16pa ut 2036 utan hansyn tagen till eventuell forlangning av patentets giltighetstid. Denna
patentfamilj innefattar dven beviljade patent i Australien, Chile, Colombia, Eurasien, Europa
(validerade i Osterrike, Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien, Estland, Finland, Frankrike,
Storbritannien, ltalien, Litauen, Lettland, Nederlanderna, Norge, Polen, Portugal, Sverige och
Turkiet), Hongkong, Indien, Israel, Japan, Korea, Mexiko, Malaysia, Singapore och Sydafrika, vilka
ar planerade att I6pa ut 2036 samt pagaende patentansokningar i Brasilien, Kanada, Kina, Nya
Zeeland, Europa och USA, vilka, om de beviljas, ar planerade att 16pa ut 2036.

Bolaget dger dven en patentfamilj som innefattar ett utfardat amerikanskt patent med substanskrav
for cysteinproteasvarianter, bland annat Bolagets ledande molekyl fran NiceR, vilka &r planerade att
Iopa ut 2036 utan hansyn tagen till eventuell forlangning av patentens giltighetstid. Denna
patentfamilj innefattar dven beviljade patent i Europa som validerats till nationella réttigheter i
Osterrike, Belgien, Bulgarien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Estland, Spanien, Finland,
Frankrike, Storbritannien, Grekland, Kroatien, Ungern, Irland, Italien, Litauen, Luxemburg,
Lettland, Nederlanderna, Norge, Polen, Portugal, Ruménien, Serbien, Sverige, Slovenien, Slovakien,
och Turkiet. Patentfamiljen innefattar ocksa beviljade patent i Australien, Kanada, Chile, Colombia,
Eurasien, Hongkong, Indien, Israel, Japan, Mexiko, Korea, Malaysia och Singapore, vilka ar
planerade att 16pa ut 2036 samt pagaende patentansékningar i Brasilien, Europa, Kina, Nya Zeeland,
Sydafrika och USA, vilka, om de beviljas, &r planerade att 16pa 2036.

Bolaget ager ocksa en patentfamilj som innefattar pagaende patentansokningar i Australien,
Brasilien, Kanada, Chile, Kina, Colombia, Eurasien, Europa, Israel, Indien, Japan, Korea, Mexiko,
Malaysia, Nya Zealand, Singapore, USA och Sydafrika med patentkrav som géaller sammanséttning
och anvéandningsmetod for Bolagets ledande molekyl fran NiceR-programmet. Eventuella patent
som baseras pa och havdar prioritet till denna ansokan skulle, om de beviljas, 16pa ut 2041, utan
hénsyn tagen till eventuell férlangning av patentens giltighetstid.

De enskilda patentens giltighetstid beror pa deras juridiska giltighetstid i de lander dar de erhalls. |
de flesta lander dar bolaget ar verksamt &r patenttiden 20 ar fran det tidigaste datumet for inlamnandet
av en icke-provisorisk patentansokan.

I USA kan ett patent som tacker ett FDA-godkant lakemedel forldngas enligt Hatch-Waxman Act,
som kompensation for den forlorade patenttiden under FDA:s granskningsprocess.
Forlangningsperioden kan vara upp till fem ar efter att patentskyddet normalt skulle ha upphért men
kan inte 6verstiga sammanlagt 14 ar fran datumet for godkannande av lakemedlet. Endast ett av de
patent som kan komma i fraga for forlangning kan forlangas, och ett visst patent kan bara forlangas
en gang. Liknande bestammelser finns i Europa och i vissa andra jurisdiktioner for att forlanga
giltighetstiden for ett patent som géller ett godként Idkemedel. Det & mojligt att utfardade
amerikanska patent som tdcker var och en av bolagets produktkandidater kan uppfylla kraven for att
fa giltighetstiden forlangd.

33



Om Bolagets produktkandidater godkanns av FDA planerar bolaget att, i de fall dar det ar mojligt,
anstka om forlangning av patenttiden for att forlanga l6ptiden for de patent som técker de godkéanda
produktkandidaterna. Bolaget har ocksa for avsikt att ansoka om forlangningar av patenttiden,
inklusive SPC-ansokningar, i alla jurisdiktioner dér det & mgjligt, men det finns ingen garanti for att
de relevanta myndigheterna, inklusive FDA, kommer att instdimma i Bolagets bedémning att sddana
forlangningar bor beviljas, och dven om de beviljas, dr det osakert hur langa de blir.

Dessutom planerar Bolaget att forlita sig pa det regulatoriska skydd som bygger pa exklusivitet for
lakemedel for séllsynta sjukdomar, dataexklusiviteter och marknadsexklusiviteter.
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3) KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per 31
mars 2024. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarforhallanden ” for ytterligare information om Bolagets
aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Ovriga avsnitt i

Prospektet.

5.1 Kapitalisering
MSEK Per den 31 mars 2024
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 257 994
For vilka garanti stéllts -
Mot annan sékerhet -
Utan sakerhet 257 994
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 946 765
Garanterade -
Med sakerhet* 927 116
Utan garanti/utan sakerhet 19 649
Eget kapital -374 209
Aktiekapital 55 034
Reservfond(er) 3094 143
Ovriga reserver -3523 385
Totalt 830 550

! Sakerhet avser det sikerstillda langfristiga lanet fran NovaQuest som bestar av sedvanlig sakerhet och retentionsratt kopplad till vissa

av Bolagets tillgangar och IP.

5.2 Nettoskulds&ttning

Bolagets nettoskuldsattning per 31 mars 2024 presenteras i tabellen nedan. Bolaget har per 31 mars

2024 inga indirekta skulder och inte nagra eventualforpliktelser.

MSEK Per den 31 mars 2024

(A) Kassa och bank 541 465
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgéngar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 541 465
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men exklusive den kortfristiga andelen 7540
av langfristiga skulder)

(F) Kortfristig andel av 1&ngfristiga finansiella skulder -
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 7 540
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -533 925
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 12 466
(J) Skuldinstrument 927 116
(K) Langvariga leverantorsskulder och andra skulder -
(L) Léangfristig finansiell skuldsattning (1)+(J3)+(K) 939 582
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 405 657
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5.3 Rorelsekapital och kapitalbehov

Det &r Bolagets bedémning att rorelsekapitalet tacker Bolagets nuvarande behov under de kommande
tolv manaderna fran och med datumet for Prospektet. | detta sammanhang definieras rérelsekapitalet
som Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att kunna fullgéra sina
betalningsforpliktelser nar de forfaller till betalning.

5.4 Pagaende och framtida investeringar

Bolagets mest vasentliga pagaende och framtida investeringar ar de som ror utvecklingen av
imlifidase och dess kommersialisering i Europa och, om godkannande erhélls, andra lander och/eller
territorier. Dessa investeringar avses finansieras med Bolagets nuvarande rérelsekapital, tillganglig
skuldfinansiering, intakter fran kommersiell forséljning och partneravtal samt andra kallor sa som
potentiella kapitaltillskott fran aktieagare. Utver det som beskrivits har Bolaget har, per dagen for
Prospektet och sedan 31 december 2023, inga vésentliga pagaende investeringar och har inte heller
gjort nagra fasta ataganden med avseende pa framtida véasentliga investeringar.

55 Trender

Nedan sammanfattas de viktigaste senaste trenderna avseende produktion, férsaljning och lager samt
kostnader och forsaljningspriser fran slutet av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for
Prospektet samt information om kanda trender, osékerhetsfaktorer, krav, ataganden eller handelser
som rimligen kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa Hansa Biopharmas utsikter under atminstone
det innevarande rakenskapsaret.

e Hansa Biopharmas verksamhet ar i hog grad beroende av framgangsrik utveckling,
regulatoriskt godk&nnande och kommersialisering av produktkandidater och Bolaget har for
nérvarande endast en produktkandidat som har beviljats villkorat marknadsgodk&nnande for
kommersiell forséaljning inom EU, se “Riskfaktorer - Risker relaterade till framgangsrik
utveckling, regulatoriskt godkannande och kommersialisering av imlifidase”.

e Hansa Biopharma har erhallit ett villkorat godkannande i EU for Idefirix men har inte slutfort
den kliniska utvecklingen av Idefirix och Bolaget kan inte garantera att det kommer att
slutféra den kliniska utvecklingen av Idefirix eller ndgon annan kandidat, se “’Riskfaktorer -
Risker relaterade till genomférandet och resultaten av kliniska studier”.

e Hansa Biopharmas farmaceutiska produkter kanske inte nar 6nskad acceptansniva hos de
lakare, sjukhus, patienter och tredjepartsbetalare som &ar Bolagets malgrupper, vilket kan
hindra Bolaget fran att generera intdkter eller bli lonsamt. Eventuell utebliven
marknadsacceptans kan vasentligt paverka Hansa Biopharmas rykte och efterfragan pa
Bolagets produkter negativt och kan aven forsamra den kommersiella framgangen for
nuvarande och framtida produkter, se ”Riskfaktorer - Risker relaterade till
kommersialisering, marknadsacceptans och tillracklig ersattning fran sjukvarden for
Idefirix och andra potentiella framtida produkter”.

e Hansa Biopharma ar beroende av sina partners for att stédja sin verksamhet, inklusive
tillverkning och/eller kommersialisering av vissa av Hansa Biopharmas produkter och
produktkandidater eller for att tillhandahalla kompetens och information som Bolaget inte
har. Om Hansa Biopharma inte uppnar de avsedda fordelarna fran sina samarbeten kan
verksamheten, den finansiella stallningen och verksamhetsresultatet skadas vasentligt och
varje uppsagning av Bolagets viktiga samarbeten kan avsevart férsena utvecklingen och
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kommersialiseringen av Hansa Biopharmas produkter och produktkandidater, se
”Riskfaktorer - Risker relaterade till beroende av tredje part i samband med Bolagets
kliniska studier, tillverkning och kommersialisering av produkter och andra tjanster” och
”Verksamhetsoversikt - Bolagets samarbets- och licensavtal”.

5.6 Betydande forandringar efter 31 mars 2024

Bolaget bedémer att det inte skett nagra betydande forandringar i Koncernens finansiella stéllning,
resultat eller stallning pa marknaden efter den 31 mars 2024 fram till dagen for Prospektet.
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6 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

6.1 Styrelsen

Bolagets styrelse bestdr av sex (6) ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Tabellen nedan visar ledamoterna
i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i férhallande till Bolaget och/eller

de storre aktieagarna.

Namn Befattning

Peter Nicklin Styrelseordférande
Eva Nilsagard Styrelseledamot
Mats Blom Styrelseledamot
Andreas Eggert Styrelseledamot
Anders Gersel Pedersen  Styrelseledamot
Hilary M. Malone Styrelseledamot

PETER NICKLIN

Oberoende
Bolaget och ledande
Medlem sedan befattningshavare Storre aktiedgare
2022 Ja Ja
2019 Ja Ja
2019 Ja Ja
2018 Ja Ja
2018 Ja Ja
2021 Ja Ja

Fodd 1963. Styrelseordférande sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

International Baccalaureate vid United World College South
East Asia, Singapore.

Kandidatexamen i finans med juridik fran Lancaster
University, Storbritannien.

Auktoriserad revisor fran ICAEW.

Styrelseledamot  och  styrelseordférande i  Tunstall
Healthcare Limited och Halcyon Topco Limited ”Sciencus”.

Verkstéllande direktér och styrelseledamot i Amann
Girrbach AG.

Corporate Vice President och EMEA President i Baxter
International Inc.

Styrelseordférande i Versantis AG.
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EVA NILSAGARD
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

MATS BLOM
Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

ANDREAS EGGERT

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Executive M.B.A. i nationalekonomi samt
kandidatexamen i redovisning och finans fran
Handelshdgskolan i Goteborg.

Grundare, styrelseledamot och verkstallande direktor for
Nilsagard Consulting AB.

Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet i
Addlife AB.

Styrelseledamot i Bufab AB (publ), Ernstromgruppen
AB, Nanexa AB, Nimbus Group AB (publ), Xbrane
Biopharma AB och SEK (Svensk Exportkredit).

Styrelseledamot och ordférande i Diagonal Bio AB.
Styrelseledamot i IRRAS AB. Styrelseledamot och
ordforande i Spermosens AB och styrelseledamot i
eEducation Albert AB.

Kandidatexamen i foretagsekonomi och nationalekonomi
fran Lunds universitet.

M.B.A. fran IESE Business School, University of Navarra,
Barcelona, Spanien.

Finansdirektor pa NorthSea Therapeutics B.V.
Styrelseordférande i MPB Advisory AB.

Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet i Egetis
Therapeutics AB.

Styrelseledamot i Altamira Therapeutics Ltd och Pephexia
Therapeutics ApS.

Styrelseordférande i Rare  Thyroid  Therapeutics
International AB.

Finansdirektér pa Modus Therapeutics AB och Zealand
Pharma A/S.

M.B.A. fran Azusa Pacific University, Kalifornien, USA.

Verksamhetschef pa X-Vax Technology Inc.
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ANDERS GERSEL PEDERSEN
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Lakarexamen och doktorsgrad i neuroonkologi fran
Ko6penhamns universitet, Danmark.
Kandidatexamen i foretagsekonomi fran Handelshdgskolan
i Képenhamn, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Aelis Farma S.A.
Styrelseledamot i Genmab A/S.
Styrelseledamot och vice styrelseordforande i Bavarian

Nordic A/S.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i ALK A/S.

(senaste fem aren):

HILARY M. MALONE

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Doktorsexamen i molekyldr neurofarmakologi och
kandidatexamen i fysiologi fran University of Dundee,
Skottland.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktor for Stylus Medicine Inc.

Tidigare befattningar Chief Regulatory Officer och Senior Vice President & Head

(senaste fem aren): of Global Regulatory Affairs pa Sanofi S.A.

Chief Operating Officer och Executive Vice President pa
Valo Health Inc.
Chief Executive Officer (VD) for Certego Therapeutics Inc.

6.2 Ledande befattningshavare

SOREN TULSTRUP
Fodd 1965. President och verkstéllande direktor sedan 2018.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshgskolan i Képenhamn,
Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i MonTa Biosciences ApS.

Tidigare befattningar Verkstéllande direktor for Vifor Pharma AG och Santaris

(senaste fem aren): Pharma A/S.
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EVAN BALLANTYNE
Fédd 1959. Finansdirektér sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

HITTO KAUFMANN

Degree in Honors Business Administration fran University
of Windsor, Ontario, Kanada.

Kandidatexamen i amerikansk historia och statsvetenskap
fran University of Western Ontario, Kanada.

Styrelseledamot i Preveceutical Medical Inc.

Senior Vice President, Chief Financial Officer pa Gain
Therapeutics Inc.

Foddd 1970. Chief Scientific Officer sedan 2023.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

ACHIM KAUFHOLD

Doktorsexamen i naturvetenskap fran Swiss Federal Institute
of Technology, Schweiz.

Medlem i den vetenskapliga radgivande namnden for
Instituto de Biologia Experimental e Tecnologica (iBET).

Vetenskaplig chef for Pieris Pharmaceuticals Inc. och chef
for FoU-avdelningen vid Pieris Pharmaceuticals Inc. i
Minchen.

Fodd 1957. Senior Vice President och Chief Medical Officer sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

MATTHEW SHAULIS

Doktorsexamen i medicin fran universitetet i Kaoln,
Tyskland.

Professor i medicinsk mikrobiologi och infektionssjukdomar
vid universitetet i Aachen, Tyskland.

Styrelseledamot i Biosergen AB.

Fodd 1973. Chief Commercial Officer och President for det amerikanska dotterbolaget Hansa Biopharma

Inc. sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Kandidatexamen i redovisning fran Pennsylvania State
University. M.B.A. fran The Fuqua School of Business,
Duke University, North Carolina.

Senior Vice President, President for Inflammation &
Immunology for de internationella marknaderna i Europa
och Asien samt President for Oncology for Nordamerika,
Pfizer Inc.
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ANNE SAFSTROM LANNER
Foédd 1969. Senior Vice President och Chief Human Resources Officer sedan 2020.

Utbildning: Kandidatexamen i personal- och arbetslivsfragor fran Lunds
universitet, med fokus pa organisationsutveckling och
ledarskap.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i EFL Executive Education

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

6.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare.

Det har inte traffats nagon sérskild 6verenskommelse mellan Bolaget och storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts in i nuvarande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas
och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i) domts for
bedréagerirelaterade mal, ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller
varit foremal for konkursforvaltning, iii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) eller eller iv)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress pa Scheelevagen
22, 223 63 Lund.

6.4 Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2014 KPMG AB, som pa arsstimman 2023 omvaldes for perioden intill
slutet av arsstamman 2024. Stefan Lundberg (fodd 1971) &r huvudansvarig revisor. Stefan Lundberg
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen foér auktoriserade revisorer).
KPMG AB:s kontorsadress ar Box 227, 201 22 Malmd. KPMG AB har varit revisor under hela den
period som den historiska finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.
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7 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

7.1 Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning skall aktiekapitalet utgora lagst 20 000 000 SEK och hagst 80 000 000
SEK och antalet aktier far inte understiga 20 000 000 och inte Overstiga 80 000 000. Enligt
bolagsordningen kan stamaktier och C-aktier emitteras. Per dagen for Prospektet har Bolaget totalt
65 508 981 aktier registrerade hos Bolagsverket, varav 63 146 536 ar stamaktier och 2 362 445 &r C-
aktier, vilket omfattar de 10 474 740 stamaktier som emitterades under den Forsta Tranchen. Efter
registrering av 2 305 260 stamaktier under den Andra Tranchen, kommer antalet aktier totalt uppga
till 65 451 796 stamaktier och 2 362 445 C-aktier samt aktiekapitalet uppga till 67 814 241 SEK.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK. Bolagets stamaktier
handlas for narvarande pa Nasdag Stockholm under kortnamnet HNSA.

Alla aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Overlatbara. Styrelseledamoterna och Bolagets ledning har, som beskrivits i avsnittet
»Aktiekapital och dgarférhéllanden — Atagande att avsta frén att sélja aktier”, &tagit sig att inte
overlata aktier i Bolaget under en viss tidsperiod.

Aktierna ar inte, per dagen for Prospektet, féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har l&mnats for de erbjudna
aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

7.2 Vissa rattigheter forenade med aktierna

De réttigheter som ar forenade med de aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

7.2.1 Rostratt

Varje stamaktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma och en C-aktie
beréttigar innehavaren till en tiondels (0,1) rost pa bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

7.2.2 Foretradesratt till nya aktier osv.

Om Bolaget beslutar att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning &n
apportegendom, har agare av stamaktier och C-aktier foretradesratt att teckna nya aktier av samma
slag i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primér foretradesratt ska erbjudas alla aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om det inte finns tillrackligt med aktier for teckning enligt subsidiar foretradesratt
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier som innehades fore
emissionen, och i den man det inte & mojligt, genom lottning.

Om bolaget beslutar att endast emittera stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning &n

apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om de innehar stamaktier eller C-aktier, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehades fore emissionen.
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Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska &ga motsvarande tillampning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler och ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt.

Vid o6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska befintliga aktier
av visst aktieslag ge innehavaren rétt till nya aktier av samma aktieslag.

7.2.3 Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Stamaktierna ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar som &vriga aktier i handelse av
Bolagets likvidation. C-aktier ger inte ratt till utdelning. | handelse av Bolagets likvidation ger C-
aktier lika ratt till Bolagets tillgangar som andra aktier, dock inte till ett hogre belopp an aktiens
kvotvarde.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdimma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstamningsdag &r berattigade
till utdelning. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

7.3 Information om uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte
innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad
("Malbolaget™), och som genom forvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon
som ar narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget, omedelbart offentliggora hur stort hans aktieinnehav i Malbolaget ér,
och inom fyra veckor dérefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i
Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterbolag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktie-bolag ("Majoritetsaktieagaren™) har dock ritt att 1osa in resterande aktier i Malbolaget. Agare
till de resterande aktierna (”’Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ritt att fa sina aktier
inlosta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras
narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

7.4 Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och betalade inte nagon utdelning till sina aktieagare
under rakenskapsaret 2023. Per dagen for detta Prospekt har Bolagets styrelse inte foreslagit nagon
utdelning infor arsstamman 2024.

7.5 Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregister enlighet lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear

Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Eftersom de underliggande stamaktierna till depabevisen
kommer att innehas av depaombudet ar det depdombudet som kommer att synas i
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avstamningsregistret for stamaktierna. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden
for stamaktierna &r SE0002148817.

7.6 Bemyndigande om nyemission av stamaktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler

Vid arsstamman 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av nya stamaktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Nyemission av aktier och/eller emission av konvertibler far ske med eller utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning ska kunna ske antingen kontant och/eller genom
apport, kvittning eller eljest med villkor. Det antal aktier som kan emitteras med stdéd av
bemyndigandet eller de aktier som kan tillkomma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller utbyte
av konvertibler ska inte innebéra en utspddning om mer &n tjugo procent av det totala antalet aktier
utestaende vid arsstimmans antagande av bemyndigandet, efter fullt utnyttjande av bemyndigandet.
Nyemissionen genomfdrs med stdd av ovan bemyndigande.

7.7 Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Vid tidpunkten for Prospektet finns det inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner i Bolaget
utdver vad som beskrivs i avsnittet ”Incitamentsprogram” nedan.

7.8 Incitamentsprogram

Bolaget har inréttat fyra utestaende langsiktiga incitamentsprogram for sina anstéllda: ”LTIP 2020,
LTIP 20217, LTIP 2022” och “LTIP 2023 enligt vilka teckningsoptioner, sa kallade
prestationsbaserade aktieritter (“aktieratter”) och/eller personaloptioner ("ESO:er”) har emitterats
eller utgivits. Darutover har styrelsen foreslagit langsiktigt incitamentsprogram till Bolagets
arsstamma 2024 som halls den 27 juni 2024.

7.8.1 LTIP 2020

LTIP 2020 omfattar tva delar: Aktierattsprogrammet 2020” och ”ESO-programmet 2020”. Per
den 31 mars 2024 var 487 520 aktieratter och ESO:er tilldelade och utestdende.
Aktierattsprogrammet 2020 och ESO-programmet 2020 &r avslutade och inga ytterligare aktieratter
eller ESO:er kan beviljas inom ramen for programmen. De vésentliga villkoren for LTIP 2020
sammanfattas nedan.

7.8.1.1  Aktierattsprogrammet 2020

Under 2020 godkénde Bolagets aktiedgare Aktierdttsprogrammet 2020, bland annat for att
mojliggora beviljandet av prestationsbaserade aktierétter, eller aktierétter, till vissa av de anstallda.
Enligt villkoren for Aktierattsprogrammet 2020 kunde Bolaget bevilja upp till 505 096 aktieréatter
och emittera totalt 656 625 aktier for att leverera aktier till deltagarna och for att tdcka sociala
avgifter.

En aktieréatt enligt Aktierattsprogrammet 2020 beréttigar innehavaren till att vederlagsfritt forvarva
en stamaktie i Bolaget, fOrutsatt att prestationsvillkoret uppfylls under intjanandeperioden och
forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, har kvar sin anstéllning inom Koncernen vid slutet av
intjanandeperioden. Intjanandeperioden ar tre ar fran och med dagen da tilldelning sker till
deltagaren. Det slutliga antalet aktier som en deltagare har ratt att erhalla &r villkorat av att féljande
prestationskrav uppfylls under intjdinandeperioden: i) den randomiserade kontrollerade prévningen i
USA slutfors under intjdnandeperioden (villkor for 22 procent av aktieratterna), ii) presentation av
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data fran den pagaende Fas 2-studien i antingen AMR eller GBS slutforts under intjanandeperioden
med data som ger en gedigen vetenskaplig grund for att fortsatta nagot av de tva programmen (villkor
for 11 procent av aktierétterna), iii) minst 70 procent av de riktade transplantationscentren i Europa
paborjats under intjanandeperioden (villkor for 11 procent av aktieratterna), iv) upp till 56 procent
av prestationsaktiernas intjanande baseras pa ett villkor relaterat till den totala avkastningen pa
Bolagets stamaktier (om aktiedgares totala avkastning pa Bolagets stamaktier under
intjanandeperioden uppgar till eller 6verstiger 75 procent kommer deltagaren att tilldelas 56 procent
av prestationsaktierna och om aktiedgares totala avkastning for Bolagets stamaktie understiger 25
procent kommer tilldelning av prestationsaktier att utebli enligt detta prestationsvillkor, mellan dessa
varden sker tilldelning linjart). Aktieratterna far inte 6verlatas eller pantsattas.

7.8.1.2 Personaloptionsprogrammet 2020

Under ar 2020 godkande Bolagets aktiedgare personaloptionsprogrammet 2020 ("ESO-programmet
2020”), bland annat for att mojliggora utfardandet av upp till 506 280 ESO:er till vissa av Bolagets
anstéllda. ESO:er beviljas av styrelsen och varje ESO ger innehavaren ratt att, under forutsattning att
deltagaren, med vissa undantag, har kvar sin anstéllning inom Koncernen, erhalla en ny aktie i
Bolaget till en inlésenkurs som motsvarar 125 procent av den volymviktade genomsnittliga
aktiekursen under de tio handelsdagarna som direkt foregar erbjudandet att teckna ESO:erna, dvs.
315,75 SEK. ESO:erna har en intjanandeperiod pa tre ar fran den tidpunkt da tilldelningen till
deltagarna har dgt rum. Under 2021 beslutade Bolagets aktiedgare att forldnga perioden for
utnyttjande av ESO:erna innebérandes att de utestaende ESO:erna kan utnyttjas under perioden fran
den 17 juni 2022 till den 17 juni 2025. Efter den 17 juni 2025 ska alla outnyttjade ESO:er upphdra
att galla.

Efter beslut av Bolagets aktiedgare under ar 2021, avraknas ESO:erna genom en metod som bygger
pa nettoavrakning av aktier. Det innebar att antalet aktier som ska levereras berdknas genom att
I6senpriset for de utnyttjade ESO:erna berdknas genom att dra av losningspriset fran den radande
aktiekursen for Bolagets stamaktier pa aktiemarknaden vid tidpunkten for utnyttjandet och genom
att vardet av aktieoptionerna divideras med marknadspriset. Eventuella resterande belopp betalas
kontant.

Enligt villkoren for ESO-programmet 2020, har innehavare ratt till en justering av antalet utfardade
ESO:er och/eller det tillampliga l6senpriset i handelse av vissa bolagsforandringar. Handelser som
kan ge upphov till en justering ar bland annat foretradesemissioner av aktier, foretrddesemissioner
av ytterligare teckningsoptioner eller konvertibler, emissioner av fondemissionsaktier och
utbetalning av utdelning i form av Bolagets eget kapital. Vidare ska innehavarna meddelas och fa en
mojlighet att utnyttja teckningsoptionerna fore vissa fusioner som genomfors enligt svensk rétt,
varefter teckningsoptionerna inte langre ska kunna utnyttjas.

Bolaget kan nar som helst andra ESO-programmet 2020, om sa kravs enligt lagstiftning,
domstolsbeslut eller beslut av offentliga myndigheter, eller om det enligt Bolagets uppfattning ar
lampligt eller nodvandigt att vidta atgarder som inte negativt paverkar rattigheterna for nagon
deltagare utan samtycke fran den berdrda innehavaren.

7.8.2 LTIP 2021
LTIP 2021 omfattar tva delar: ”Aktierattsprogrammet 2021 och ”"ESO-programmet 2021”. Per

den 31 mars 2024 var 841 263 aktieratter och ESO:er tilldelade och utestdende.
Aktierattsprogrammet 2021 och ESO-programmet 2021 &r avslutade och inga ytterligare aktieratter
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eller ESO:er kan beviljas inom ramen for programmen. De vésentliga villkoren for LTIP 2021
sammanfattas nedan.

7.8.2.1  Aktierattsprogrammet 2021

Under ar 2021 godkande Bolagets aktieagare Aktierattsprogrammet 2021, bland annat for att
mojliggora beviljandet av prestationsbaserade aktieratter, eller aktierétter, till vissa av de anstéllda.
Enligt villkoren for Aktierattsprogrammet 2021 kunde Bolaget bevilja upp till 624 615 aktieratter.
For att sékerstalla leverans av aktier till deltagarna och for att tdcka sociala avgifter beslutade
Bolagets aktieagare ar 2021 att tillata att redan emitterade aktier 6verlats sdsom tillampligt och dérfor
emitterades inga ytterligare aktier under Aktierattsprogrammet 2021.

En aktieratt enligt Aktierattsprogrammet 2021 beréttigar innehavaren till att vederlagsfritt forvérva
en stamaktie i Bolaget, forutsatt att prestationsvillkoret uppfylls under intjanandeperioden och
forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, har kvar sin anstallning inom Koncernen i slutet av
intjanandeperioden. Intjanandeperioden ar tre ar fran och med dagen da tilldelning sker till
deltagaren. Det slutliga antalet aktier som en deltagare har rtt att erhalla ar villkorat av att foljande
prestationskrav uppfylls under intjanandeperioden: i) erhalla beviljande fran FDA avseende Bolagets
BLA-ans6kan om godkannande av imlifidase i USA (villkor for 22 procent av aktieratterna), ii) en
Fas 3-studie i antingen AMR eller GBS har pabdrjats eller en ansokan om myndighetsgodkannande
har godkants av antingen FDA eller EMA under intjdnandeperioden for en av dessa indikationer eller
anti-GBM (villkor for 11 procent av aktieratterna, iii) minst 80 procent av de transplantationscentren
i Europa som riktats in pa har paborjats under intjanandeperioden (villkor for 11 procent av
aktieratterna) och iv) upp till 56 procent av prestationsaktiernas intjanande baseras pa ett villkor
relaterat till den totala avkastningen pa Bolagets stamaktier (om den totala avkastningen pa Bolagets
stamaktier under intjanandeperioden uppgar till eller dverstiger 75 procent kommer deltagaren att
tilldelas 56 procent av prestationsaktierna och om den totala avkastning pd Bolagets stamaktie
understiger 25 procent kommer tilldelning av prestationsaktier att utebli enligt detta
prestationsvillkor. Mellan dessa varden sker tilldelning linjart.) Aktieratterna far inte dverlatas eller
pantsattas.

7.8.2.2 ESO-programmet 2021

Under ar 2021 godkande Bolagets aktieagare ESO-programmet 2021, bland annat for att mojliggora
utfardandet av upp till 452 307 ESO:er till vissa av Bolagets anstéllda. ESO:er beviljas av styrelsen
och varje ESO ger innehavaren, under forutsattning att denna, med vissa undantag, har kvar sin
anstallning inom Koncernen, ratt att erhalla en ny stamaktie i Bolaget till en inlosenkurs som
motsvarar 125 procent av den volymviktade genomsnittliga aktiekursen under de 30 handelsdagarna
som direkt foregar erbjudandet att teckna ESO:erna. ESO:erna har en intjanandeperiod pa tre ar fran
den tidpunkt da tilldelningen till deltagarna har &gt rum. For att sakerstélla leverans av stamaktier till
deltagarna och for att tacka sociala avgifter (inom ramen for saval ESO-programmet 2020 som 2021)
beslutade Bolagets aktiedgare att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av hogst 440 452
aktier. De utestaende ESO:erna per den 31 mars 2024 kan utnyttjas under perioden fran den 7 juni
2024 till den 7 juni 2027. Efter den 7 juni 2027 ska alla outnyttjade ESO:er upphora att galla.

ESO:erna ger deltagaren rétt att enligt villkoren, bland annat med vissa undantag att deltagaren
behaller sin anstallning under hela intjanandeperioden, teckna aktier under en trearsperiod efter
intjanandet.

ESO:erna avraknas genom en metod som bygger pa nettoavrakning av aktier. Metoden innebar att
antalet aktier som ska levereras berdknas genom att 16senpriset for de utnyttjade ESO:erna beréknas
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genom att dra av l6sningspriset fran den radande aktiekursen for Bolagets stamaktier pa
aktiemarknaden vid tidpunkten for utnyttjandet och genom att vardet av aktieoptionerna divideras
med marknadspriset. Eventuella resterande belopp betalas kontant.

Enligt villkoren for ESO-programmet 2021 har innehavare rétt till en justering av antalet utfardade
ESO:er och/eller det tillampliga ldsenpriset i hdndelse av vissa bolagsférandringar. Handelser som
kan ge upphov till en justering ar bland annat foretrddesemissioner av aktier, foretrddesemissioner
av teckningsoptioner eller konvertibler, emissioner av fondemissionsaktier och utbetalning av
utdelning i form av Bolagets eget kapital. Vidare ska innehavarna meddelas och fa en majlighet att
utnyttja teckningsoptionerna fore vissa fusioner som genomférs enligt svensk ratt, varefter
teckningsoptionerna inte l&angre ska kunna utnyttjas.

Bolaget kan nar som helst dndra ESO-programmet 2021, om sa kravs enligt lagstiftning,
domstolsbeslut eller beslut av offentliga myndigheter, eller om det enligt Bolagets uppfattning ar
lampligt eller nodvandigt att vidta atgarder som inte negativt paverkar rattigheterna for nagon
deltagare utan samtycke fran den berérda innehavaren.

7.8.3 LTIP 2022

LTIP 2022 omfattar tva delar: ”Aktierattsprogrammet 2022” och "ESO-programmet 2022”. Per
den 31 mars 2024 var 827 300 aktieratter och ESO:er tilldelade och utestdende.
Aktierattsprogrammet 2022 och ESO-programmet 2022 &r avslutade och inga ytterligare aktieratter
eller ESO:er kan beviljas inom ramen for programmen. De vasentliga villkoren for LTIP 2022
sammanfattas nedan.

7.8.3.1 Aktierattsprogrammet 2022

I juni 2022 godkénde Bolagets aktiedagare Aktierattsprogrammet 2022, bland annat for att méjliggora
beviljandet av prestationshaserade aktieratter, eller aktierétter, till vissa av de anstédllda. Enligt
villkoren for Aktierattsprogrammet 2022 kunde Bolaget bevilja upp till 624 615 aktierétter. For att
sékerstalla leverans av aktier till deltagarna och for att ticka sociala avgifter beslutade Bolagets
aktiedgare att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av hogst 850 769 aktier for att sakerstélla
leverans av aktier till deltagarna och for att tdcka sociala avgifter for LTIP 2019, 2020, 2021 och
2022. De 850 769 aktierna emitterades i detta syfte under september 2022.

En aktieratt enligt Aktierattsprogrammet 2022 beréttigar innehavaren till att vederlagsfritt forvarva
en stamaktie i Bolaget, forutsatt att prestationsvillkoret uppfylls under intjanandeperioden och
forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, har kvar sin anstélining inom Koncernen i slutet av
intjanandeperioden. Intjanandeperioden &r tre ar fran och med dagen da tilldelning sker till
deltagaren. Det slutliga antalet aktier som en deltagare har rétt att erhalla &r villkorat av att féljande
prestationskrav uppfylls under intjanandeperioden: i) FDA har godkant imlifidase i USA for ndgon
indikation (villkor for 22 procent av aktieratterna), ii) imlifidase har godkants, eller en anstkan om
forsaljningstillstand/BLA har lamnats in, i nagon jurisdiktion i en indikation utanfor
njurtransplantation (villkor for 11 procent av aktierétterna, iii) mer &n 80 procent av de utvalda
transplantationscentrumen i Europa har aterkommande verksamhet, det vill saga anvant Idefirix mer
an en gang (villkor for 11 procent av aktieratterna) och iv) upp till 56 procent av prestationsaktiernas
intjanande baseras pa ett villkor relaterat till den totala avkastningen pa Bolagets stamaktier (om
aktiedgares totala avkastning pa Bolagets stamaktier under intjanandeperioden uppgar till eller
Overstiger 75 procent kommer deltagaren att tilldelas 56 procent av prestationsaktierna och om
aktieagares totala avkastning pa Bolagets stamaktie understiger 25 procent kommer tilldelning av
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prestationsaktier att uteblienligt detta prestationsvillkor). Mellan dessa varden sker tilldelning linjart.
Aktieratterna far inte 6verlatas eller pantsattas.

7.8.3.2 ESO-programmet 2022

I juni 2022 godkéande Bolagets aktiedgare ESO-programmet 2022, bland annat for att mojliggora
utfardandet av upp till 452 307 ESO:er till vissa av Bolagets anstallda. ESO:er beviljas av styrelsen
och varje ESO ger innehavaren, under forutsattning att denna, med vissa undantag, har kvar sin
anstallning inom Koncernen, ratt att erhalla en ny aktie i Bolaget till en inlésenkurs som motsvarar
125 procent av den volymviktade genomsnittliga aktiekursen under de 30 handelsdagarna som direkt
foregar erbjudandet att teckna ESO:erna. ESO:erna har en intjanandeperiod pa tre ar fran den
tidpunkt da tilldelningen till deltagarna har &gt rum. For att sékerstélla leverans av stamaktier till
deltagarna och for att tdcka sociala avgifter beslutade Bolagets aktie&dgare att bemyndiga styrelsen
att besluta om emission av hdgst 850 769 aktier for att sékerstélla leverans av aktier till deltagarna
och for att tdcka sociala avgifter for LTIP 2019, 2020, 2021 och 2022. De 850 769 aktierna
emitterades for detta syfte under september 2022.

ESO:erna ger deltagaren rétt att enligt villkoren, bland annat med vissa undantag att deltagaren
behaller sin anstéllning under hela intjanandeperioden, teckna aktier under en trearsperiod efter
intjanandet.

ESO:erna avraknas genom en metod som bygger pa nettoavrakning av aktier. Metoden innebér att
antalet aktier som ska levereras beraknas genom att Iésenpriset for de utnyttjade ESO:erna beréknas
genom att dra av losningspriset fran den radande aktiekursen for Bolagets stamaktier pa
aktiemarknaden vid tidpunkten for utnyttjandet och genom att vardet av aktieoptionerna divideras
med marknadspriset. Eventuella resterande belopp betalas kontant.

Enligt villkoren for ESO-programmet 2022 har innehavare rétt till en justering av antalet utfardade
ESO:er och/eller det tillampliga l6senpriset i handelse av vissa bolagsforandringar. Handelser som
kan ge upphov till en justering ar bland annat foretrddesemissioner av aktier, foretrddesemissioner
av teckningsoptioner eller konvertibler, emissioner av fondemissionsaktier och utbetalning av
utdelning i form av Bolagets eget kapital. Vidare ska innehavarna meddelas och fa en mojlighet att
utnyttja teckningsoptionerna fore vissa fusioner som genomfors enligt svensk ratt, varefter
teckningsoptionerna inte langre ska kunna utnyttjas.

Bolaget kan nar som helst dndra ESO-programmet 2022, om sa kravs enligt lagstiftning,
domstolsbeslut eller beslut av offentliga myndigheter, eller om det enligt Bolagets uppfattning ar
lampligt eller nodvandigt att vidta atgarder som inte negativt paverkar rattigheterna for nagon
deltagare utan samtycke fran den berérda innehavaren.

7.8.4 LTIP 2023

LTIP 2023 omfattar tva delar: ”Aktierattsprogrammet 2023” och "ESO-programmet 2023”. Per
den 31 mars 2024 var 1 123 000 aktieratter och ESO:er tilldelade och utestidende. De vasentliga
villkoren for LTIP 2023 sammanfattas nedan.

7.8.4.1 Aktierattsprogrammet 2023
I juni 2023 godkéande Bolagets aktiedgare Aktierattsprogrammet 2023, bland annat for att méjliggora
beviljandet av prestationshbaserade aktierétter, eller aktierétter, till vissa av Bolagets anstallda. Enligt

villkoren for Aktierattsprogrammet 2023 kunde Bolaget bevilja upp till 800 000 aktieratter. FOr att
sdkerstalla leverans av stamaktier till deltagarna och for att tdcka sociala avgifter for
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Aktierattsprogrammet 2023 beslutade Bolagets aktiedgare att inga ett aktieswap-avtal med en tredje
part med villkor i enlighet med praxis pa marknaden, dar den tredje parten i eget namn ska vara
beréttigad att forvarva och Overfora stamaktier i Bolaget till deltagarna.

En aktieratt enligt Aktierattsprogrammet 2023 beréttigar innehavaren till att vederlagsfritt forvarva
en stamaktie i Bolaget, forutsatt att prestationsvillkoret uppfylls under intjanandeperioden och
forutsatt att deltagaren, med vissa undantag, har kvar sin anstéllning inom Koncernen i slutet av
intjanandeperioden. Intjanandeperioden ar tre ar fran och med dagen da tilldelning sker till
deltagaren. Det slutliga antalet aktier som en deltagare har rétt att erhalla &r villkorat av att féljande
prestationskrav uppfylls under intjanandeperioden: (i) FDA har godkant imlifidase i USA for ndgon
indikation (villkor som motsvarar 30 procent av aktierdtterna), (ii) slutférande av en Fas 2-studie
med HNSA5487 i nagon indikation eller en registreringsgrundande anti-GBM-studie med imlifidase
(villkor som motsvarar 25 procent av aktierdtterna), (iii) mer an 50 procent av de utvalda
transplantationscentren i Europa hade aterkommande verksamhet, dvs. anvant Idefirix mer an en
gang (villkor som motsvarar 25 procent av aktieratterna), och (iv) upp till 20 procent av
prestationsaktierna intjanas baserat pa ett villkor relaterat till totalavkastningen (avkastningen till
aktiedagarna genom en oOkad aktiekurs och aterinvesteringar av eventuella utdelningar under
intjanandeperioden) pa Bolagets stamaktier om totalavkastningen Gvertraffar jamforelseindex med
10 procent eller mer. Om den totala aktieavkastningen under intjanandeperioden understiger
utvecklingen for jamforelseindex, kommer ingen tilldelning av prestationsaktier att ske. Om den
totala aktieavkastningen, jamfort med jamforelseindex, antingen &ar lika med eller Overtraffar
jamforelseindex med upp till 10 procent, kommer tilldelning att ske linjart. JAmforelseindex for
beddmning av totalavkastningen skall vara EURO STOXX Total Market Biotechnology Index
(EUR) vid konstant EUR/SEK vaxelkurs). Aktieratterna far inte dverlatas eller pantséattas.

7.8.4.2 ESO-programmet 2023

I juni 2023 godkénde Bolagets aktiedgare ESO-programmet 2023, bland annat for att mojliggora
utfardandet av upp till 600 000 ESO:er till vissa av Bolagets anstallda. ESO:er beviljas av styrelsen
och varje ESO ger innehavaren, under forutsattning att denna, med vissa undantag, har kvar sin
anstallning inom Koncernen, ratt att erhalla en ny stamaktie i Bolaget till en inlosenkurs som
motsvarar 110 procent av den volymviktade genomsnittliga aktiekursen under de 30 handelsdagarna
som direkt foregar erbjudandet att teckna ESO:erna. ESO:erna har en intjanandeperiod pa tre ar fran
den tidpunkt da tilldelningen till deltagarna har agt rum. For att sékerstélla leverans av stamaktier till
deltagarna och for att tdcka sociala avgifter for ESO-programmet 2023 beslutade Bolagets aktiedgare
att inga ett aktieswap-avtal med en tredje part med villkor i enlighet med praxis pa marknaden, dar
den tredje parten i eget namn ska vara berattigad att forvarva och dverfora stamaktier i Bolaget till
deltagarna.

ESO:erna ger deltagaren rétt att enligt villkoren, bland annat med vissa undantag att deltagaren
behaller sin anstallning under hela intjanandeperioden, teckna aktier under en trearsperiod efter
intjanandet.

ESO:erna avraknas genom en metod som bygger pa nettoavrakning av aktier. Metoden innebér att
antalet aktier som ska levereras berdknas genom att I6senpriset for de utnyttjade ESO:erna beréknas
genom att dra av losningspriset fran den radande aktiekursen for Bolagets stamaktier pa
aktiemarknaden vid tidpunkten for utnyttjandet och genom att vérdet av aktieoptionerna divideras
med marknadspriset. Eventuella resterande belopp betalas kontant.

Enligt villkoren for ESO-programmet 2023 har innehavare rétt till en justering av antalet utfardade
ESO:er och/eller det tillampliga l6senpriset i hdndelse av vissa bolagsforandringar. Handelser som
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kan ge upphov till en justering ar bland annat foretrddesemissioner av aktier, foretrddesemissioner
av teckningsoptioner eller konvertibler, emissioner av fondemissionsaktier och utbetalning av
utdelning i form av Bolagets eget kapital. Vidare ska innehavarna meddelas och fa en mojlighet att
utnyttja teckningsoptionerna fore vissa fusioner som genomfors enligt svensk rétt, varefter
teckningsoptionerna inte langre ska kunna utnyttjas.

Bolaget kan nar som helst andra ESO-programmet 2023, om sd kravs enligt lagstiftning,
domstolsbeslut eller beslut av offentliga myndigheter, eller om det enligt Bolagets uppfattning ar
lampligt eller nodvandigt att vidta atgarder som inte negativt paverkar rattigheterna for nagon
deltagare utan samtycke fran den berérda innehavaren.

7.9 Agarstruktur®
Tabellen nedan visar Bolagets aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar

minst fem procent av aktierna och rosterna per 31 mars 2024 och darefter kanda forandringar. Savitt
Bolaget kéanner till kontrollerar ingen part direkt eller indirekt Bolaget.

Antal aktier i
Aktiedgare Antal stamaktier ~ Antal aktier av klass C procent Antal roster i procent
Redmile Group, LLC 12 209 214 - 18,6 19,3
Braidwell LP 6112 950 - 9,3 9,6

7.10 Atagande att avsta fran att sélja aktier

| enlighet med placeringsavtalet for Nyemissionen daterat 12 april 2024 har samtliga
styrelseledamdéter och medlemmar i ledningsgruppen, med sedvanliga undantag, atagit sig att inte
salja sina vardepapper i Bolaget under en viss period, ett sa kallat lock up-atagande. Lock up-
atagandet I6per ut 90 dagar efter att aktierna i den Forsta Tranchen levererats. Undantagen for
atagandet galler, bland annat, for; (A) accepterande av ett offentligt uppkopserbjudande som lamnas
till alla aktieagare i Bolaget i enlighet med Takeover-reglerna pa villkor som behandlar alla agare
lika; eller (B) ingaende av ett oaterkalleligt dtagande att acceptera ett offentligt uppkopserbjudande
enligt (A) ovan, eller (C) sélja eller pa annat satt avhanda sig aktier enligt ett erbjudande fran Bolaget
att kopa sina egna aktier som gors pa identiska villkor till alla aktieadgare i Bolaget; eller (D) sélja
teckningsrétter eller liknande rétter i syfte att betala teckningskursen eller kdpeskillingen for aktier i
en foretradesemission eller annat erbjudande fran Bolaget om forvarv av aktier med foretradesrétt;
eller (E) dverfora aktier till en familjemedlem eller familjestiftelse; eller (F) overforingar till eller for
personliga representanter for en individ som avlider under lock up-perioden; eller (G) dverféringar
av aktier nar en avyttring kravs enligt lag eller behorig myndighet eller efter anvisning fran en behorig
domstol. Investmentbankerna som var involverade i Nyemissionen kan medge undantag fran lock-
up atagandena och alla undantag kommer att bedomas som enskilda fall och kan medges for
exempelvis av bade personliga och/eller kommersiella skal.

Vidare har Bolaget, i enlighet med placeringsavtalet for Nyemissionen daterat 12 april 2024, atagit
sig, med sedvanliga undantag, att inte, utan skriftligt medgivande fran investmentbankerna som var
involverade i Nyemissionen, erbjuda sina aktieagare eller offentligt tillkannage nagot forslag till en
kapitalanskaffning som skulle gora det mgjligt for Bolaget att, eller pa annat satt vidta nagon atgard
for att, direkt eller indirekt, (i) emittera, erbjuda, pantsatta, salja, inga avtal om att salja eller annars
overfora eller forfoga 6ver nadgon av Bolagets aktier eller vardepapper som i allt vasentligt hanseende
motsvarar Bolagets aktier, inklusive, men inte begransat till, vérdepapper som kan konverteras till
eller gar att utnyttja eller byta eller som representerar ratten att erhalla aktier i Bolaget eller till sddana

3 Tabellen pavisar inte de 2 305 260 stamaktier som emitteras i Andra Tranchen men inte registrerats per dagen for Prospektet.
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aktier eller vardepapper som i allt vasentligt hanseende motsvarar Bolagets aktier, (ii) inga en swap,
hedge eller annat avtal som, helt eller delvis, innebar att den ekonomiska risken for agarskap av
sadana aktier overlats till annan. Detta atagande upphor att galla 90 dagar efter att aktierna i den
Forsta Tranchen levererats. Undantag for Bolagets lock up-atagande galler, bland annat, for: (i)
implementering av incitamentsprogram i Bolaget som har beslutats av en bolagsstamma och
emissioner av vérdepapper i Bolaget enligt redan befintliga incitamentsprogram och (ii)
apportemissioner av sammanlagt hogst 10 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
genomfdrandet av emissionen som avses for att mdojliggora for betalningen av kdpeskillingen for
forvéarvade bolag eller verksamheter.
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8 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

8.1 Godkannande fran Finansinspektionen

Detta prospekt har godkéants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vérdepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 7 juni 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av
tolv manader efter godkannandet, forutsatt att Prospektet kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt
artikel 23 Prospektforordningen. Eventuella tillagg kommer publiceras pa Bolagets hemsida.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg i Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller véasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre &r giltigt.

8.2 Allman information om Bolaget

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget, Hansa Biopharma AB (publ),
vilket utgdr Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning (org.nr. 556734-5359),
ar ett svenskt publikt aktiebolag och bildades den 5 juni 2007 och registrerades hos Bolagsverket den
10 juli 2007. Bolaget har sitt séte i Lund. Bolagets LEI-kod &r 549300LLEO25ZJJ3NT91.

8.3 Vasentliga avtal

Den 18 juli 2022 offentliggjorde Hansa Biopharma att Bolaget genomfért en
produktfinansieringstransaktion, utan utspadningseffekt, om 70 miljoner USD med NovaQuest for
att stodja den fortsatta utvecklingen av Bolagets teknologiplattform for antikroppsklyvande enzymer
(’NQ-avtalet”). Enligt avtalsvillkoren i NQ-avtalet kommer NovaQuest att tillhandahalla Hansa
Biopharma 70 miljoner USD och i gengdld kommer Hansa Biopharma att gora kvartalsvisa
royaltybetalningar, pa mellanhdg ensiffrig niva, till NovaQuest pa den framtida globala arliga
nettofdrséljningen av imlifidase, med boérjan ndar FDA potentiellt har godként imlifidase for
njurtransplantation eller anti-GBM. Dessutom kommer Hansa Biopharma att godra vissa
milstolpsbetalningar till NovaQuest vid FDA-godké&nnande av imlifidase for njurtransplantation eller
anti-GBM. Hansa Biopharmas totala betalningar till NovaQuest kan uppga till hogst
140 miljoner USD. NQ-avtalet foreskriver ocksa tidsbestamda extrabetalningar, inom ramen for det
begréansade totala beloppet, om NovaQuest inte har erhallit specifika belopp vid angivna datum, och
den sista potentiella betalningen forfaller den 31 december 2028. Dessutom innehéller NQ-avtalet
sedvanliga skyldigheter i fraga om due diligence, styrning samt icke-finansiella kovenanter. Vidare
har Hansa Biopharma och NovaQuest ingatt avtal om sakerheter, som ger NovaQuest sedvanlig
sakerhet och retentionsratt kopplad till vissa av Hansas Biopharmas tillgangar och IP.

8.4 Patent och immateriella rattigheter
For information om Hansa Biopharmas patent och immateriella rattigheter hanvisas till avsnitten

”Immateriella rattigheter och hinder for intrade pa marknaden”, “Risker relaterade till skyddet av
Bolagets immateriella rattigheter och potentiella intrang i andra parters immateriella rattigheter”
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och "Risker relaterade till Bolagets beroende av licensierade patent och andra immateriella
licenser”.

8.5 Forsékring

Hansa Biopharma anser att dess forsékringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens
art och omfattning. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte kommer att drabbas av forluster
som inte tacks av forsékringarna.

8.6 Tvister

Fran tid till annan kan Hansa Biopharma bli part i en rattstvist eller bli foremal for skadestandskrav
i den ordinarie verksamheten. Det finns for narvarande inga skadestandskrav eller processer mot
Bolaget som enligt Bolagets ledning sannolikt kommer att ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet. Bolaget har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive &renden som annu inte har beslutats eller arenden som Bolaget
kanner till kan uppstd) under de tolv senaste manaderna, som har haft, eller skulle kunna fa, en
vasentlig effekt pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

8.7 Transaktioner med narstédende

Det har inte forekommit nagra transaktioner med narstaende parter som, enskilt eller sammantaget,
varit betydande for Hansa Biopharma under perioden fran den 31 december 2023 till dagen for
Prospektet.

8.8 Sammanfattning av den information som offentliggjorts i enlighet med MAR

Nedan sammanfattas den information som Hansa Biopharma har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksforordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna och som &r
relevant per dagen for Prospektet.

8.8.1 Verksamhetsknutna pressmeddelanden

- Den 4 juli 2023 tillkdnnagav Hansa Biopharma en uppskrivning om 1,430 miljarder SEK av
immateriella tillgangar hanforligt till Idefirix i moderbolagets finansiella rapporter —
paverkar ej koncernredovisningen.

- Den 11 juli 2023 erhéll Hansa Biopharma Idefirix (imlifidase) provisoriskt godkannande i
Australien  for  desensitiseringsbehandling av  hogsensitiserade  patienter  fore
njurtransplantation.

- Den 11 oktober 2023 meddelade Hansa Biopharma en uppdatering av ConfldeS Fas 3-studie
av ConfldeS med imlifidase i hogsensitiserade njurtransplantationspatienter.

- Den 5 december 2023 offentliggjorde Hansa Biopharma planer pa omstrukturering for att
starka den langsiktiga konkurrenskraften och tidigarelagga viktiga leveranser.

- Den 14 december 2023 meddelade Hansa Biopharma att imlifidase uppfyllde priméart
endpoint i Fas 2-studien 16-HMedldes-12 pa patienter med AMR efter njurtransplantation.

- Den 6 januari 2024 Iamnade Hansa Biopharma en verksamhetsuppdatering och finansiell
information infor J.P. Morgan Healthcare Conference.

- Den 2 april 2024 meddelade Hansa Biopharma att Bolaget forvantar sig stark
forséljningsutveckling under forsta kvartalet 2024.

- Den 12 april 2024 meddelade Hansa Biopharma om ett framgangsrikt genomférande av en
riktad nyemission om 372 MSEK (~34,6 MUSD).

- Den 31 maj 2024 meddelade Hansa Biopharma att Bolaget slutfor randomisering i den
pivotala fas 3-studien ConfldeS i USA.
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8.8.2 Pressmeddelanden om finansiella rapporter

- Den 20 juli 2023 publicerade Hansa Biopharma sin halvarsrapport for januari-juni 2023.

- Den 26 oktober 2023 publicerade Hansa Biopharma sin deléarsrapport for januari-september
2023.

- Den 2 februari 2024 publicerade Hansa Biopharma sin bokslutskommuniké for januari-
december 2023.

- Den 21 mars 2024 publicerade Hansa Biopharma sin arsredovisning for 2023.

- Den 18 april 2024 publicerade Hansa Biopharma sin delarsrapport for januari-mars 2024.

8.9 Radgivares intressen

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare i samband med uppréattande av Prospektet och
kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

8.10 Kostnader

Bolagets kostnader i samband med upprattandet av Prospektet samt upptagandet till handel av 2 305
260 stamaktier pa Nasdag Stockholm férvantas uppga till cirka 400 000 SEK.

8.11 Tillgdngliga handlingar

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis halls tillgangliga for inspektion under kontorstid pa
Bolagets huvudkontor pa Scheelevagen 22, 223 63 Lund under Prospektets giltighetstid. Dessa
handlingar finns &ven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.hansabiopharma.com. Informationen pa Bolagets webbplats, eller nagon annan angiven
webbplats, utgér inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av den behdriga
myndigheten.

8.12 Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier i Bolaget.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géaller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska skatteregler och skatteavtal.
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adeno-associerade
virusvektorer

AMR
Andra Tranchen

anti-GBM-sjukdom

Autoimmun sjukdom

BLA

EMA
Enzym

EUR
Euroclear Sweden
FDA

Forsta Tranchen
GBP
GBS

Hansa Biopharma,
Bolaget eller
Koncernen

HNSA-5487
Idefirix

19G
Imlifidase

Kliniska studier

DEFINITIONER

adeno-associerade virusvektorer dar en mangsidig viral vektorteknik
som kan konstrueras for mycket specifik funktionalitet i
genterapitillampningar.

antikroppsmedierad avstétning

Riktad nyemission av 2 305 260 stamaktier.

Antikroppssjukdomen anti-GBM &r en sjukdom dé&r cirkulerande
antikroppar riktas mot en antigen som finns i det glomerulara
basalmembranet (GBM) i njuren, vilket resulterar i akut eller snabbt
progressiv glomerulonefrit.

Sjukdomar som kan uppsta da kroppens immunforsvar reagerar mot
kroppsegna strukturer.

En biologisk licensansékan (Eng. Biologics License Application)
(BLA) lamnas till den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) for
att fa tillstand for distribution av en biologisk produkt i USA.

Europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) &r ett EU-organ for
utvardering av medicinska produkter.

Ett protein som paskyndar eller initierar en kemisk reaktion utan att
sjalv paverkas.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Food and
Drug Administration).

Riktad nyemission av 10 474 740 stamaktier.

Brittiskt pund.

Guillain-Barrés syndrom (GBS) dr en akut autoimmun sjukdom dér det
perifera nervsystemet angrips av immunsystemet och IgG-antikroppar.

Hansa Biopharma AB (publ), org. nr. 556734-5359, den koncern vari
Hansa Biopharma ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen,
beroende pa sammanhanget.

Den ledande kandidaten i NiceR-programmet.
Imlifidase.
1gG, immunglobulin G, & den dominerande antikroppstypen i serum.

Imlifidase &r ett immunglobulin G-klyvande enzym fran Streptococcus
pyogenes, ett bakteriellt enzym med strikt specificitet for IgG-
antikroppar. Enzymet har en unik férmaga att klyva och darigenom
inaktivera ménskliga 1gG-antikroppar medan andra Ig-isotyper l&mnas
intakta.

Undersokning av ett nytt Iakemedel eller en ny behandlingsform med
anvandning av friska forsokspersoner eller patienter, dér avsikten ar att
studera effekten och sékerheten hos en &nnu inte godkénd
behandlingsform.
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Klinisk fas 2

Klinisk fas 3

MSEK
NADbs
Nasdaq Stockholm

NiceR

Nyemissionen

Prospektférordningen

Prospektet
SEK
SPC
usD

Fas 2 avser den forsta gangen som ett lakemedel under utveckling ges
till patienter, i syfte att studera sékerheten, doseringen och effekten for
en dnnu inte godkéand behandlingsform.

Fas 3-provningar omfattar manga patienter och pagar ofta under langre
tid; de avser kartldgga lakemedlets effekter och biverkningar under
ordindra men anda noggrant kontrollerade férhallanden.

Miljoner SEK.
Neutraliserande antikroppar.
Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Bolaget den andra generationen av 1gG-klyvande enzymer (Novel
Immunoglobulin Cleaving Enzymes for Repeat Dosing).

Den Forsta Tranchen tillsammans med den Andra Tranchen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds
till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

Detta Prospekt.
Svensk krona.
Tillaggsskydd.
Amerikansk dollar.
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